
В ис то рии Рос сии по с лед не го де ся ти ле тия 2000 год яв ля ет ся яр ким ис клю че ни ем из всех
пред ше ст ву ю щих лет. В этом го ду раз ви тие эко но ми ки стра ны от ме че но ис клю чи тель ны ми ре зуль -
та та ми. Рост про из вод ст ва то ва ров и ус луг, вы со кая ин ве сти ци он ная ак тив ность, уве ли че ние ре аль -
ных до хо дов на се ле ния, дей ст вие по зи тив ных тен ден ций во внеш не эко но ми че ской сфе ре, оз до ро -
в ле ние бюд жет ной си ту а ции, спо кой ное раз ви тие со бы тий на вну т рен нем фи нан со вом рын ке
яв ля лись важ ней ши ми ха ра к те ри сти ка ми скла ды ва ю щей ся си ту а ции в рос сий ской эко но ми ке. Уве -
ли че ние де неж но го пред ло же ния со дей ст во ва ло по ло жи тель ной про из вод ст вен ной ди на ми ке,
улуч ше нию фи нан со во го по ло же ния пред при ятий, вы тес не нию не де неж ных форм рас че тов из хо -
зяй ст вен но го обо ро та, по вы ше нию уров ня жиз ни на се ле ния (таб л. 1). 

По ито гам 9 ме ся цев го да объ ем ВВП вы рос на 7,5%. При этом рост про из вод ст ва был
ха ра к те рен пра к ти че ски для всех от рас лей эко но ми ки. В 2000 го ду ус ло вия внеш не эко но ми че -
ской де я тель но сти ока зы ва ли су ще ст вен ное вли я ние на раз ви тие рос сий ской эко но ми ки. Бла го -
при ят ная конъ юн к ту ра на ми ро вых сырь е вых рын ках спо соб ст во ва ла ро с ту экс пор та, уве ли че -
нию до хо дов экс пор те ров и раз ви тию экс порт но-ори ен ти ро ван ных про из водств. Не вы со кий
спрос на им порт ную про дук цию сти му ли ро вал даль ней шее раз ви тие им пор то за ме ща ю щих оте -
че ст вен ных про из водств. 

Ха ра к тер ной осо бен но стью 2000 го да явил ся рост не толь ко внеш не го, но и вну т рен не го
спро са, при чем вну т рен ний спрос уве ли чи вал ся бо лее бы ст ры ми тем па ми, чем внеш ний. Рост де -
неж ных до хо дов на се ле ния спо соб ст во вал рас ши ре нию по тре би тель ско го спро са до маш них хо -
зяйств. Об этом сви де тель ст ву ет при рост рас хо дов на се ле ния на по куп ку то ва ров и ус луг, ко то рый
со ста вил 8,5% в ян ва ре–сен тя б ре 2000 го да по от но ше нию к то му же пе ри о ду 1999 го да. Это яви лось
сти му лом к ро с ту про из вод ст ва то ва ров и ус луг.

П Р Е Д С Е Д А Т Е Л Ь  К О М И Т Е Т А  Г О С У Д А Р С Т В Е Н Н О Й

Д У М Ы  Р Ф  П О  Б Ю Д Ж Е Т У  И  Н А Л О Г А М

Александр Дмитриевич Жуков

РОССИЙСКАЯ ЭКОНОМИКА 

В 2000 ГОДУ 

И ПРОГНОЗ НА 2001 ГОД



68
Ф И Н А Н С Ы ,  Б Ю Д Ж Е Т ,  Н А Л О Г И

Зна чи тель ное вли я ние в 2000 го ду на фор ми ро ва ние со во куп но го спро са в эко но ми -
ке ока зал рост ин ве сти ций в ос нов ной ка пи тал. В ян ва ре–сен тя б ре 2000 го да их при рост со ста -
вил 17,5% по срав не нию с ян ва рем–сен тя б рем 1999 го да. На ра щи ва ние вы пу с ка кон ку рен то -
способ ной про дук ции тре бо ва ло тех ни че ско го пе ре воо ру же ния про из вод ст ва. Улуч ше ние
фи нан со во го со сто я ния пред при ятий в ус ло ви ях от сут ст вия вы со ко до ход ных ин стру мен тов на
фи нан со вых рын ках стра ны по з во ли ло пред при яти ям при сту пить к ре ше нию этой про б ле мы. 

В 2000 го ду на ме ти лась тен ден ция к ро с ту при вле ка тель но сти рос сий ских пред при -
ятий в це лом и к улуч ше нию ин ве сти ци он но го имид жа Рос сии для ино стран ных ин ве сто ров
и кре ди то ров, что яви лось след ст ви ем улуч ше ния эко но ми че ской и по ли ти че ской си ту а ции
в стра не. Об этом сви де тель ст ву ет по ни же ние оце нок кре дит но го ри с ка рос сий ской эко но ми -
ки ве ду щи ми ми ро вы ми рей тин го вы ми агент ст ва ми.

Со ци аль ная сфе ра и за ня тость 

По дан ным Го с ком ста та Рос сии, в ян ва ре–ок тя б ре 2000 го да ре аль ные рас по ла га е -
мые де неж ные до хо ды на се ле ния уве ли чи лись на 9,4% по срав не нию с со от вет ст ву ю щим пе -
ри о дом 1999 го да. При этом ре аль ная за ра бот ная пла та воз рос ла на 23,3%. При рас смо т ре нии
еже квар таль ной ди на ми ки на блю да ет ся по сто ян ный при рост ре аль ных рас по ла га е мых до хо -
дов на се ле ния по срав не нию с ана ло гич ны ми пе ри о да ми 1999�го да: 7,0% – в I квар та ле, 9,6% –
во II квар та ле и 12,3% – в III квар та ле (рис. 1).

Ус пеш ное раз ви тие эко но ми ки в 2000 го ду ока за лось воз мож ным бла го да ря рас ши ре -
нию по тре би тель ско го спро са в ре зуль та те ро с та до хо дов на се ле ния, а так же улуч ше ния си ту а -
ции в со ци аль ной сфе ре в це лом. Ос нов ные тен ден ции в со ци аль ной сфе ре в ян ва ре–сен тя б -

Таблица 1

ДИНАМИКА ОСНОВНЫХ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ 
(в % к соответствующему периоду предыдущего года)

I квартал I полугодие Январь–
2000 г. 2000 г. октябрь 2000 г.

ВВП, млрд. рублей 1389,1 2946,4 –

в % к соответствующему периоду предыдущего года 108,4 107,5 –

Объем промышленной продукции 111,9 110,3 109,8

Инвестиции в основной капитал 115,4 117,4 117,5

Профицит федерального бюджета (в % к ВВП) 2,2 3,8 2,3

Экспорт товаров, млрд. долларов 24,3 49,0 75,6

Импорт товаров, млрд. долларов 9,9 20,3 31,3

Золотовалютные резервы Российской Федерации, 
млрд. долларов (на конец периода) 15,5 21,0 25,9

Официальный курс доллара (на конец периода), 
рублей за 1 доллар США 28,46 28,07 28,6

Реальные располагаемые денежные доходы населения 107,0 108,2 109,4

Уровень безработицы 
(в % к экономически активному населению) 11,3 10,1 9,9

Индекс потребительских цен 
(последний месяц периода к декабрю предыдущего года) 104,7 109,5 116,5

Индекс цен производителей промышленной продукции 
(последний месяц периода к декабрю предыдущего года) 110,7 117,0 128,8



ре 2000 го да ха ра к те ри зо ва лись ро с том ре аль ных до хо дов на се ле ния, из ме не ни ем стру к ту ры
их ис поль зо ва ния в сто ро ну уве ли че ния до ли ор га ни зо ван ных сбе ре же ний, сни же ни ем диф -
фе рен ци а ции на се ле ния по до хо дам. В ян ва ре–сен тя б ре 2000 го да ре аль ные де неж ные до хо ды
на се ле ния уве ли чи лись по срав не нию с со от вет ст ву ю щим пе ри о дом пре ды ду ще го го да на 9%,
в то же вре мя они со ста ви ли лишь 87% от уров ня ян ва ря–сен тя б ря 1998 го да. 

Фа к то ра ми, ока зав ши ми по ло жи тель ное вли я ние на ди на ми ку де неж ных до хо дов на -
се ле ния, яв ля лись:

–�со кра ще ние за дол жен но сти по вы пла там на се ле нию. По со сто я нию на 1 ок тя б ря 2000
го да сум мар ная за дол жен ность по зар пла те бы ла ни же, чем на на ча ло го да, на 10,9%,
в том чис ле из-за не до фи нан си ро ва ния из бюд же тов всех уров ней – на 36,7%;

–�при рост ре аль ной на чис лен ной за ра бот ной пла ты, ко то рый по ито гам де вя ти ме ся цев
те ку ще го го да со ста вил 23,6% по срав не нию с ана ло гич ным пе ри о дом 1999 го да. В то же
вре мя, не смо т ря на про ве ден ное в ап ре ле 2000 го да по вы ше ние ок ла дов ра бот ни кам
бюд жет ной сфе ры, в от рас лях, фи нан си ро ва ние ко то рых в зна чи тель ной сте пе ни за ви -
сит от воз мож но стей бюд же та, зар пла та ос та ет ся не вы со кой. Так, по дан ным за ав густ
2000 го да, сред няя зар пла та ра бот ни ков здра во ох ра не ния, об ра зо ва ния, куль ту ры и ис -
кус ст ва со ста ви ла со от вет ст вен но 58, 46 и 49% от об ще рос сий ско го уров ня; 

–�уве ли че ние в фев ра ле, мае, ав гу сте 2000 го да раз ме ра сре д не ме сяч ной пен сии. В ре аль -
ном вы ра же нии раз мер пен сий в ян ва ре–сен тя б ре 2000 го да уве ли чил ся на 26,1% по
срав не нию с со от вет ст ву ю щим пе ри о дом 1999 го да. 

Од на ко раз мер сре д не ме сяч ной пен сии не до с тиг раз ме ра про жи точ но го ми ни му ма для
пен си о не ра. По ито гам II квар та ла 2000 го да сред ний раз мер на зна чен ных ме сяч ных пен сий (с уче -
том ком пен са ции) со ста вил 74,6% от ве ли чи ны про жи точ но го ми ни му ма пен си о не ров.

В то же вре мя ре аль ные рас по ла га е мые до хо ды на се ле ния в ян ва ре–ок тя б ре 2000 го -
да к уров ню ана ло гич но го пе ри о да 1998 и 1997 го дов со ста ви ли со от вет ст вен но 88,8 и�76,2%.
Ре аль ная за ра бот ная пла та в ок тя б ре 2000 го да к уров ню ок тя б ря 1998 и�1997�го дов со ста ви ла
со от вет ст вен но 117,5 и 78,9%. Тем са мым до к ри зис ный уро вень ре аль ных до хо дов на се ле ния
по ка не до с тиг нут.

В ян ва ре–сен тя б ре 2000 го да со хра ни лись тен ден ции, сло жив ши е ся в кон це пред ше -
ст ву ю ще го го да, – ус той чи вое сни же ние об щей чис лен но сти без ра бот ных и рост за ня то го
в эко но ми ке на се ле ния. К кон цу сен тя б ря 2000 го да чис лен ность за ня то го на се ле ния вы рос ла
по срав не нию с со от вет ст ву ю щим пе ри о дом про шло го го да на 1,2% – до 65,2 млн. че ло век,
а без ра бот ных – умень ши лась на 18,6% – до 7,1 млн. че ло век. 
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Улуч ше ние си ту а ции на рын ке тру да обу сло в ле но пре ж де все го эко но ми че ским ро с -
том, со з да ни ем но вых ра бо чих мест, уве ли че ни ем в свя зи с этим по треб но стей пред при ятий
в ра бо чей си ле. На и боль ший при рост чис ла за ме щен ных ра бо чих мест был от ме чен в от рас -
лях про мыш лен но сти, где на блю да лось зна чи тель ное уве ли че ние вы пу с ка про дук ции – чер -
ной и цвет ной ме тал лур гии, хи ми че ской и неф те хи ми че ской про мыш лен но сти. 

К кон цу 2000 го да, по пред ва ри тель ной оцен ке, уро вень без ра бо ти цы (со г лас но ме то до -
ло гии МОТ) со ста вит 10,0% (про тив 12,2% в де ка б ре 1999 го да).

Про из вод ст вен ная сфе ра

В про из вод ст вен ной сфе ре ос нов ным со бы ти ем 2000 го да был не бы ва лый про мыш -
лен ный рост (табл. 2). 

В от дель ных от рас лях про мыш лен но сти (лег кой, ма ши но стро е нии, хи ми че ской,
чер ной ме тал лур гии) рост пре вы сил по ка за тель 15%. Бла го при ят ные внеш не эко но ми че ские
ус ло вия спо соб ст во ва ли раз ви тию экс порт но-ори ен ти ро ван ных про из водств. Низ кий курс
на ци о наль ной ва лю ты и не вы со кий уро вень до хо дов на се ле ния ог ра ни чи ва ли им порт и яв ля -
лись фа к то ром пе ре клю че ния спро са на оте че ст вен ную про дук цию. Це но вые пре и му ще ст ва
рос сий ской про дук ции спо соб ст во ва ли даль ней ше му рас ши ре нию спро са на про дук цию рос -
сий ских про из во ди те лей и раз ви тию им пор то за ме ща ю щих про из водств.

Раз ви тие экс порт но-ори ен ти ро ван ных от рас лей сти му ли ро ва ло рас ши ре ние со пря -
жен ных про из водств в дру гих от рас лях эко но ми ки. Рост до хо дов экс пор те ров спо соб ст во вал
рас ши ре нию их ин ве сти ци он ной де я тель но сти и, со от вет ст вен но, раз ви тию ин ве сти ци он ных
от рас лей про мыш лен но сти. Вы со кие тем пы при ро с та бы ли ха ра к тер ны для про из водств, вы пу -
с ка ю щих про дук цию для оте че ст вен но го по тре би те ля. Уве ли че ние вы пу с ка про дук ции ока за -
лось воз мож ным пре ж де все го из-за на ли чия не до ис поль зу е мых мощ но стей. Так, в ма ши но стро -
е нии и лег кой про мыш лен но сти уро вень за груз ки от дель ных про из водств к на ча лу 2000 го да,
по оцен ке, со ста в лял 15–40%, в про мыш лен но сти стро и тель ных ма те ри а лов – 25–50%. 

Бла го при ят ная внеш не эко но ми че ская конъ юн к ту ра, рост вну т рен не го спро са, под -
держ ка эко но ми че ско го ро с та ме ра ми де неж но-кре дит ной по ли ти ки фор ми ро ва ли ос но ву для
улуч ше ния фи нан со во го по ло же ния рос сий ских пред при ятий. Саль ди ро ван ная при быль
круп ных и сред них пред при ятий и ор га ни за ций, по лу чен ная за 8 ме ся цев 2000 го да, со ста ви -
ла в дей ст ву ю щих це нах 673,6 млрд. руб лей, пре вы сив уро вень со по с та ви мо го пе ри о да 1999
го да в 2 раза. При этом сни зи лось чис ло убы точ но ра бо та ю щих пред при ятий и ор га ни за ций
с 41,3% на 1 сен тя б ря 1999 го да до 39,4% на 1 сен тя б ря 2000 го да от их об ще го чис ла. За мет -
ное улуч ше ние фи нан со вых ре зуль та тов де я тель но сти пред при ятий и ор га ни за ций фор ми ро -
ва ло ре сурс ную ос но ву ин ве сти ци он но го про цес са.

Тем не ме нее фи нан со вое со сто я ние пред при ятий, не смо т ря на его не ко то рое улуч ше -
ние, про дол жа ло ос та вать ся до с та точ но слож ным. Об этом сви де тель ст ву ет все еще вы со кий
уро вень не пла те жей в эко но ми ке, низ кая обес пе чен ность пред при ятий соб ст вен ны ми фи нан со -
вы ми ре сур са ми для те ку щей де я тель но сти, низ кая пла те же спо соб ность пред при ятий, пре пят ст -
ву ю щая по сту п ле нию бан ков ских кре ди тов в ре аль ный се к тор эко но ми ки (рис. 2). 

В то же вре мя при хо дит ся кон ста ти ро вать, что тем пы про мыш лен но го ро с та пра к ти -
че ски во всех от рас лях про мыш лен но сти за мед ля ют ся. Так, по ка за те ли про мыш лен но го ро с та
за I квар тал, I по лу го дие и ян варь–сен тябрь 2000 го да по срав не нию с ана ло гич ны ми пе ри о да -
ми 1999 го да сни жа ют ся. Ис к лю че ние со ста в ля ет толь ко ма ши но стро е ние и ме тал ло об ра бот ка.

В 2001 го ду дан ная тен ден ция мо жет со хра нить ся. Од ним из фа к то ров за мед ле ния про -
мыш лен но го ро с та яв ля ет ся зна чи тель ный из нос ос нов ных фон дов и от сут ст вие по тен ци а ла на -
ра щи ва ния про из вод ст ва без су ще ст вен ных ин ве сти ци он ных вли ва ний.
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Таблица 2

ПОКАЗАТЕЛИ ПРОМЫШЛЕННОГО РОСТА
Ян варь–ок тябрь 2000 го да

По ка за те ли Ян варь–ок тябрь 2000 го да

Реальный сектор

Валовой внутренний продукт, млрд. руб. 2946,4
% к соответствующему периоду предыдущего года 107,5

Выпуск продукции и услуг базовых отраслей, 
% к соответствующему периоду предыдущего года 108,4

Объем промышленной продукции, 
% к соответствующему периоду предыдущего года 109,8

Продукция промышленности по отраслям,
% к соответствующему периоду предыдущего года

Электроэнергетика 102,4

Топливная промышленность 104,9
Из нее:

Нефтедобывающая 105,5
Нефтеперерабатывающая 103,2
Газовая 105,1
Угольная 104,4

Черная металлургия 117,9

Цветная металлургия 111,5

Химическая и нефтехимическая промышленность 115,0

Машиностроение и�металлообработка 117,5

Лесобумажная промышленность 113,2

Промышленность строительных материалов 109,4

Легкая промышленность 128,6

Пищевая промышленность 109,1

Инвестиции в основной капитал 
за счет всех источников финансирования, млрд. руб. 828,7
% к соответствующему периоду предыдущего года 176,3
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Бюд жет ная сфе ра

В бюд жет ной сфе ре со сто я ние дел в 2000 го ду бы ло как нель зя ус пеш ным. Все ос нов -
ные по ка за те ли бюд же та на 2000 год пе ре вы пол не ны, при чем вме сто ожи дав ше го ся де фи ци -
та бюд же та в 57,9 млрд. руб лей в те че ние го да имел ме с то ус той чи вый про фи цит. Об щий объ -
ем до хо дов фе де раль но го бюд же та в 2000 го ду ожи да ет ся в сум ме 1103,2 млрд. руб лей, т.е.
на 306,0 млрд. руб лей боль ше, чем пла ни ро ва лось.

К глав ным фа к то рам, оп ре де лив шим та кой вы со кий уро вень до хо дов, сле ду ет от не сти:
• уве ли че ние на ло го об ла га е мой ба зы в ре зуль та те ро с та про мыш лен но го про из вод ст ва

и эко но ми ки в це лом вы ше про гно зи ру е мо го уров ня;
• пре вы ше ние фа к ти че ских ми ро вых цен на ос нов ные то ва ры рос сий ско го экс пор та

(в пер вую оче редь на нефть и неф те про ду к ты) по срав не нию с за ло жен ны ми при рас -
че те фе де раль но го бюд же та на 2000 год (табл. 3).

В 2000 го ду ряд ме ро при я тий Пра ви тель ст ва спо соб ст во вал по пол не нию до ход ной
ча с ти бюд же та. В пер вую оче редь к ним сле ду ет от не сти но вый ме ха низм рас пре де ле ния до -
хо дов от уп ла ты на ло гов ме ж ду фе де раль ным и ре ги о наль ным бюд же та ми, всту пив ший в дей -
ст вие с 1 ян ва ря 2000 го да. Так же уве ли че ние де неж но го пред ло же ния спо соб ст во ва ло ро с ту
рас че тов «жи вы ми» день га ми. В ре зуль та те на ло го вые по сту п ле ния от ес те ст вен ных мо но по -
лий уве ли чи лись. И, ко неч но, су ще ст вен ную при бав ку бюд же ту обес пе чи ли вы воз ные та мо -
жен ные по шли ны, ко то рые пла но мер но по вы ша лись на про тя же нии 2000 го да по ме ре ро с та
ми ро вых цен на от дель ные по зи ции рос сий ско го экс пор та.

Зна чи тель ный рост до хо дов фе де раль но го бюд же та по з во лил за ме с тить не до по лу -
чен ные кре ди ты от МВФ, ми ро во го бан ка и пра ви тельств ино стран ных го су дарств и свое вре -
мен но пла тить по внеш ним обя за тель ст вам стра ны. На эти це ли пой дет при мер но по ло ви на
всех до пол ни тель ных до хо дов. Вто рая по ло ви на бу дет из рас хо до ва на на те ку щие ну ж ды –
обо ро ну, без о пас ность, фи нан со вую по мощь ре ги о нам, ин ве сти ции, об ра зо ва ние и т.д. До пол -
ни тель ное фи нан си ро ва ние в той или иной сте пе ни про изой дет пра к ти че ски по всем раз де -
лам фе де раль но го бюд же та. Пре вы ше ние до хо дов над рас хо да ми 2000 го да, то есть про фи цит
бюд же та, со ста вит око ло 90 млрд. руб лей. 

Ин фля ция и де неж но-кре дит ная по ли ти ка

Од ним из важ ней ших ма к ро эко но ми че ских по ка за те лей, ос нов ным в об ла с ти де неж -
но-кре дит ной по ли ти ки, яв ля ет ся ин фля ция, пред ста в лен ная ин де к сом по тре би тель ских цен
и ин де к сом цен про из во ди те лей про мыш лен ной про дук ции. За ян варь– о к тябрь 2000 го да по -

Таблица 3 

ИН ДЕ К СЫ КОН Т РАКТ НЫХ ЦЕН ЭКС ПОР ТА ЭНЕР ГО РЕ СУР СОВ
(в % к со от вет ст ву ю ще му пе ри о ду пре ды ду ще го го да)

Ин декс кон т ракт ных цен
I квар тал I по лу го дие Ян варь–ав густ

Уголь 139,7 151,3 156,5
Сы рая нефть 274,2 226,4 200,1
Ав то мо биль ный бен зин 252,4 227,6 204,3
Ди зель ное то п ли во 259,2 228,5 211,8
Ма зут 273,2 226,6 195,2
При род ный газ 133,7 147,8 155,1



тре би тель ская ин фля ция со ста ви ла 16,5% к де ка б рю пре ды ду ще го го да. В то же вре мя на чи ная
с сен тя б ря 2000 го да по я ви лись тен ден ции к уси ле нию ин фля ции. По э то му по ито гам 2000 го -
да она мо жет пре вы сить про гно зи ру е мый уро вень и со ста вить бо лее 120% (рис. 3 и 4).

В ре аль ном се к то ре ин фля ция за ян варь– о к тябрь 2000 го да со ста ви ла 28,8%. 
На про тя же нии все го го да ин фля ция в ре аль ном се к то ре пре вы ша ла по тре би тель -

скую ин фля цию. В со от вет ст вии со скла ды ва ю щи ми ся тен ден ци я ми до кон ца 2000 го да ин -
декс цен про из во ди те лей про мыш лен ной про дук ции мо жет со ста вить 135,5%.

В от рас ле вом раз ре зе ли де ра ми ро с та цен в ре аль ном се к то ре по ито гам ян ва ря –о к -
тя б ря 2000 го да ста ли то п лив ная про мыш лен ность и элек т ро энер ге ти ка, це ны на про дук цию
ко то рых вы рос ли на 50,7 и�37% со от вет ст вен но. В этих же от рас лях на блю дал ся наи боль ший
сре д не ме сяч ный при рост цен по квар та лам, ко то рый опе ре жал сред ний при рост цен по про -
мыш лен но сти в це лом: 3,4, 1,9 и 2,3% со от вет ст вен но в I, II и III квар та лах 2000 го да.
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В 2000 го ду на раз ви тие ин фля ци он ных про цес сов зна чи тель но по вли ял вы со кий уро вень
цен в сфе ре про мыш лен но го про из вод ст ва (за 9 ме ся цев те ку ще го го да це ны про из во ди те лей про -
мыш лен ной про дук ции вы рос ли на 25,4% при ожи дав шем ся в на ча ле го да их ро с те за год в це лом –
на 20,5%), в пер вую оче редь за счет ус ко рен но го ро с та цен на энер ге ти че ские то ва ры на вну т рен нем
рын ке. По ито гам ян ва ря–сен тя б ря 2000 го да сре д не ме сяч ные тем пы ро с та цен на про дук цию неф -
те до бы ва ю щей, га зо вой про мыш лен но сти и элек т ро энер ге ти ки бы ли со от вет ст вен но на 1,7, 1,7 и 1,1
про цент но го пун к та вы ше сре д не ме сяч но го тем па ро с та цен про из во ди те лей про мыш лен ной про -
дук ции в це лом. В зна чи тель ной сте пе ни их рост яв лял ся след ст ви ем рез ко го по вы ше ния ми ро вых
цен на ос нов ные ви ды энер го ре сур сов. Сле ду ет так же от ме тить, что ус ко рен ный рост цен на не ко то -
рые ви ды энер ге ти че ских то ва ров был свя зан с тем, что це но вая ди на ми ка в ес те ст вен ных мо но по -
ли ях в те ку щем го ду уже не кон т ро ли ро ва лась столь же ст ко, как это бы ло год на зад. 

ДИНАМИКА ДЕНЕЖНОЙ МАССЫ В 2000 ГОДУ (НА НАЧАЛО МЕСЯЦА)

5

ДИНАМИКА РЕАЛЬНОГО КУРСА РУБЛЯ К ДОЛЛАРУ США В 2000 ГОДУ, ДЕФЛИРОВАННОГО ПО ИНДЕКСУ
ПОТРЕБИТЕЛЬСКИХ ЦЕН (НА КОНЕЦ МЕСЯЦА)
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В де неж но-кре дит ной сфе ре в 2000 го ду сле ду ет вы де лить два со бы тия. Во-пер вых, зна чи -
тель ный рост де неж ной мас сы, ко то рый су ще ст вен но пре вы сил про гно зи ру е мый уро вень. В ре зуль -
та те воз ни к ла уг ро за ин фля ци он ных по с лед ст вий из бы точ ной руб ле вой ли к вид но сти.

Так, при рост де неж ной мас сы за ян варь– о к тябрь 2000 го да со ста вил 42,1%. В те че ние ян -
ва ря– о к тя б ря 2000 го да от ме чал ся опе ре жа ю щий рост без на лич ных средств (48,7%) по срав не нию
с на лич ны ми день га ми (31,17%). При рост де неж ной ба зы со ста вил 37,5% (рис. 5).

Во-вто рых, ре аль ное ук ре п ле ние кур са руб ля по от но ше нию к дол ла ру США. 
Это об сто я тель ст во вы зва ло опа се ние воз мож но го сни же ния про мыш лен но го ро с та в ре -

зуль та те по те ри оте че ст вен ны ми пред при яти я ми кон ку рент ных пре и му ществ.
За ян варь–ок тябрь 2000 го да в ре аль ном вы ра же нии с уче том ро с та по тре би тель ских цен в Рос -

сии и США рубль ук ре пил ся на 9,9%, а�с�уче том ро с та цен в ре аль ном се к то ре – на 20,7%  (рис. 6 и 7). 
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Со хра ня ю ща я ся в на сто я щее вре мя тен ден ция к ук ре п ле нию кур са руб ля в но ми наль -
ном и ре аль ном вы ра же нии оп ре де ля ет ся бла го при ят ной конъ юн к ту рой ми ро во го рын ка
и зна чи тель ным объ е мом по сту п ле ний экс порт ной вы руч ки. 

Это по з во ли ло Бан ку Рос сии про дол жить по куп ку ва лю ты для по пол не ния зо ло то ва -
лют ных ре зер вов. В этой си ту а ции Банк Рос сии вы сту па ет по ку па те лем ва лю ты на вну т рен нем
ва лют ном рын ке, на ра щи вая ва лют ные ре зер вы и од но вре мен но не до пу с кая слиш ком силь -
но го ук ре п ле ния руб ля. 

По ито гам ян ва ря– о к тя б ря 2000 го да зо ло то ва лют ные ре зер вы РФ уд во и лись и до с -
тиг ли 25,88 млрд. долларов (рис. 8). 

Ино ст ран ные ин ве сти ции, бан ков ская си с те ма, фи нан со вый ры нок

Вме сте с тем мед лен ное вос ста но в ле ние ут ра чен но го по с ле кри зи са 1998 го да до ве -
рия ино стран ных ин ве сто ров к рос сий ской эко но ми ке яв ля ет ся од ной из ос нов ных при чин
низ ко го при то ка ино стран ных ка пи та лов в стра ну. Все еще низ кая ин ве сти ци он ная при вле ка -
тель ность стра ны, мед лен ное про дви же ние по пу ти уре гу ли ро ва ния за дол жен но сти быв ше го
СССР обу сло ви ли в 2000 го ду не боль шой при ток ино стран но го ка пи та ла в рос сий скую эко но -
ми ку. Об слу жи ва ние внеш не го дол га Рос сии в 2000 го ду осу ще ст в ля лось за счет соб ст вен ных
ре сур сов. Сво ев ре мен ное об слу жи ва ние внеш не го дол га ста ло воз мож ным как вслед ст вие
улуч ше ния ма к ро эко но ми че ской си ту а ции в стра не, так и бла го да ря ча с тич но му сни же нию
дол го вой на груз ки в ре зуль та те за клю чен ных Рос си ей до го во рен но стей с кре ди то ра ми о ре ст -
ру к ту ри за ции пла те жей по за дол жен но сти СССР Лон дон ско му клу бу кре ди то ров. 

На ря ду с не ко то ры ми бла го при ят ны ми тен ден ци я ми, ко то рые ни в ко ем слу чае нель -
зя пе ре оце ни вать, в раз ви тии бан ков ской си с те мы Рос сии про дол жа ет ос та вать ся не ре шен -
ным ряд про б лем. Во-пер вых, вы со кий уро вень ри с ка вло же ний средств в ре аль ный се к тор
эко но ми ки пре пят ст ву ет ак ти ви за ции кре дит ной де я тель но сти бан ков. До ля кре ди тов ре аль -
но му се к то ру эко но ми ки в со во куп ных ак ти вах бан ков ской си с те мы в на сто я щее вре мя со ста -
в ля ет все го око ло 30%, а удель ный вес кре ди тов оте че ст вен ных бан ков в об щем объ е ме ин ве -
сти ций в ос нов ной ка пи тал (по дан ным Го с ком ста та Рос сии) не пре вы ша ет 3%.

Ос нов ны ми фа к то ра ми ри с ков яв ля ют ся низ кий темп стру к тур ных пре об ра зо ва ний
в эко но ми ке, не со вер шен ст во си с те мы на ло го об ло же ния, низ кая кре ди то спо соб ность мно гих
оте че ст вен ных пред при ятий, не до с та точ ный уро вень рас кры тия ин фор ма ции ими, а так же
сла бость нор ма тив но-пра во вой ба зы, обес пе чи ва ю щей пра ва кре ди то ров.

Ука зан ные фа к то ры при во дят к зна чи тель ной кон цен т ра ции кре дит ных ри с ков у ог -
ра ни чен но го кру га за ем щи ков (до ля круп ных кре дит ных ри с ков в ак ти вах бан ков ской си с те -
мы со ста в ля ет око ло 30%).

Во-вто рых, след ст ви ем де фи ци та на деж ных фи нан со вых ин ст ру мен тов ста ло на ко п -
ле ние у бан ков зна чи тель но го объ е ма сво бод ных де неж ных средств. Ос тат ки на корс че тах
бан ков в ЦБ РФ с 1.01.2000 г. по 1.10.2000 г. вы рос ли на 30,7%, в дру гих бан ках – на 25,6%. До -
ля средств на кор рес пон дент ских сче тах в Бан ке Рос сии и ком мер че ских бан ках в со во куп ных
ак ти вах бан ков ской си с те мы ос та ва лась на про тя же нии 9 ме ся цев 2000 го да на уров не
13–14%. Од нов ре мен но де по зи ты бан ков, раз ме щен ные в Бан ке Рос сии, вы рос ли по срав не -
нию с на ча лом 2000 го да в 21 раз, со ста вив 79,1 млрд. руб лей по со сто я нию на 1.10.2000 г.

В-треть их, сло жив ша я ся стру к ту ра ре сурс ной ба зы бан ков по сроч но сти (пре об ла да -
ние крат ко сроч ных обя за тельств) яв ля ет ся са мо сто я тель ным фа к то ром, сдер жи ва ю щим раз -
ви тие кре дит ных опе ра ций бан ков.

Хо тя об щее со сто я ние фи нан со во го рын ка от ве ча ет тен ден ци ям раз ви тия эко но ми ки
в це лом, тем пы на ра щи ва ния ко ли че ст вен ных па ра ме т ров (обо ро тов, чис ла уча ст ни ков и т.д.)
сдер жи ва ют ся от но си тель ной не вос тре бо ван но стью этой сфе ры. Фи нан со вый ры нок не ис поль зу -
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ет ся Пра ви тель ст вом РФ в ка че ст ве ис точ ни ка фи нан си ро ва ния де фи ци та фе де раль но го бюд же та,
вы ход на ры нок кор по ра тив ных эми тен тов не при нял мас со во го ха ра к те ра, сбе ре же ния не по те к -
ли на фи нан со вый ры нок пре ж де все го из-за не до с та точ но го до ве рия к его ин сти ту там и ин ст ру -
мен там, а так же со хра не ния низ ко го уров ня ре аль ных до хо дов на се ле ния.

В це лом на фи нан со вом рын ке до с та точ но ста биль ная си ту а ция все еще но сит от пе чат ки
кри зи са. Она ха ра к те ри зу ет ся от сут ст ви ем ка че ст вен ных сдви гов, де фи ци том ин ст ру мен тов, вы со -
ки ми ри с ка ми, со хра не ни ем оп ре де лен ной обо соб лен но сти рын ков от дель ных ин ст ру мен тов. Ак -
тив ное про ве де ние Бан ком Рос сии опе ра ций на от кры том рын ке за труд не но, что ог ра ни чи ва ет
воз мож но сти ис поль зо ва ния ры ноч ных ин ст ру мен тов де неж но-кре дит но го ре гу ли ро ва ния.

Бан ков ская си с те ма пред по чи та ет про во дить зна чи тель ную до лю опе ра ций, в том
чис ле с ре зи ден та ми, в ино стран ной ва лю те. Пред при я тия, не от но ся щи е ся к экс порт ным, бо -
лее ак тив но ис поль зу ют аль тер на тив ные ис точ ни ки фи нан си ро ва ния те ку щей де я тель но сти
и ин ве сти ций, не пред по ла га ю щие об ра ще ния к бан ков ским кре ди там или пря мо го вы хо да на
фи нан со вый ры нок. За ча стую эти ис точ ни ки (на при мер, са мо фи нан си ро ва ние, вза им ное
кре ди то ва ние пред при ятий на ос но ве до го во ра о зай ме и др.) ока зы ва ют ся бо лее де ше вы ми.
В ито ге фи нан со вый ры нок про дол жа ет иг рать скром ную роль в обес пе че нии фи нан со вой
под держ ки эко но ми че ско го ро с та. 

Сле ду ю щий 2001 год мо жет ока зать ся весь ма слож ным с точ ки зре ния со хра не ния
на бран ных тем пов эко но ми че ско го ро с та. Во-пер вых, ис чез нет эф фект «низ кой ба зы» – срав -
не ния бу дут де лать ся уже не с кри зис ны ми 1998 и 1999 го да ми, а с ус пеш ным 2000 го дом. Во-
вто рых, мно гое бу дет за ви сеть от ди на ми ки ми ро вых цен на сы рье – нефть, газ, ме тал лы. Уже
сей час яс но, что конъ юн к ту ра вряд ли со хра нит ся на столь бла го при ят ном для Рос сии уров не.
В-треть их, эф фект де валь ва ции, став ший од ним из глав ных дви га те лей рос сий ской эко но ми -
ки, по сте пен но схо дит на нет в ре зуль та те ук ре п ле ния руб ля.

Весь ма бо лез нен ным для рос сий ско го бюд же та и эко но ми ки в це лом яв ля ет ся во п -
рос пла те жей по внеш не му дол гу. От сут ст вие до го во рен но стей о ре ст ру к ту ри за ции пла те жей
по дол гам Па риж ско му клу бу мо жет стать серь ез ной про б ле мой для рос сий ско го бюд же та
и су ще ст вен но ог ра ни чить фи нан со вые ре сур сы для ре ше ния важ ней ших со ци аль ных во п ро -
сов и ин ве сти ций в раз ви тие эко но ми ки. 

Мно гое бу дет за ви сеть от то го, на сколь ко ус пеш но сра бо та ет на чав ша я ся на ло го вая ре фор ма.
На де ж ды на даль ней ший рост сей час свя за ны в пер вую оче редь с серь ез ны ми стру к тур -

ны ми ре фор ма ми, ста вя щи ми сво ей це лью кар ди наль но из ме нить ин ве сти ци он ный кли мат в Рос -
сии и обес пе чить ус той чи вый эко но ми че ский рост за счет вло же ний в ре аль ный се к тор эко но ми -
ки средств как рос сий ских, так и ино стран ных ин ве сто ров.

С уче том боль шой не оп ре де лен но сти по мно гим ос нов ным па ра ме т рам про гноз со ци аль -
но-эко но ми че ско го раз ви тия на 2001 год, сде лан ный Пра ви тель ст вом, пред ста в ля ет ся до с та точ но
взве шен ным и ра зум ным, хо тя от дель ные его по ка за те ли вы зы ва ют серь ез ные со м не ния (табл. 4). 

На ко п лен ный за счет ро с та де неж ной мас сы, от ста ва ния ро с та роз нич ных цен от цен
про мыш лен но сти и боль ших до пол ни тель ных рас хо дов бюд же та в кон це 2000 го да ин фля ци -
он ный по тен ци ал мо жет при ве с ти к то му, что ин фля ция в 2001 го ду су ще ст вен но пре вы сит
про гноз ный по ка за тель 112%.

До хо ды бюд же та, ве ро ят но, пре вы сят пла ни ру е мый по ка за тель и бу дут ча с тич но, как
и в 2000 го ду, на пра в ле ны на за ме ще ние не по лу чен ных кре ди тов МВФ и ми ро во го бан ка,
а так же на пла те жи по внеш не му дол гу, что су ще ст вен но из ме нит про пор ции бюд же та.

При со хра не нии ог ром но го по ло жи тель но го саль до тор го во го ба лан са вряд ли сто ит
ожи дать сни же ния кур са руб ля в сре д не го до вом ис чис ле нии до 30 руб лей за дол лар США, как
это пре д у смо т ре но в про гно зе.

В це лом эко но ми че ская и по ли ти че ская си ту а ция да ет Рос сии шанс вый ти из за тяж но го
кри зи са и встать на путь дол го сроч но го эко но ми че ско го подъ е ма, но им нуж но вос поль зо вать ся,
не те ряя вре ме ни, ина че нас ждет еще бо лее глу бо кий кри зис в са мом ско ром вре ме ни. 
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Таблица 4

ОС НОВ НЫЕ ПО КА ЗА ТЕ ЛИ ПРО ГНО ЗА СО ЦИ АЛЬ НО-ЭКО НО МИ ЧЕ СКО ГО РАЗ ВИ ТИЯ 
РОС СИЙ СКОЙ ФЕ ДЕ РА ЦИИ НА 2001 ГОД 

(дан ные Ми ни стер ст ва эко но ми че ско го раз ви тия и тор го в ли РФ)

По ка за те ли 2000 год, оцен ка Прог ноз на 2001 год

Ин декс по тре би тель ских цен:

де кабрь к де ка б рю пре ды ду ще го го да, % к пре ды ду ще му го ду 120 112

в сре д нем за ме сяц, % 1,5 0,9

в сре д нем за год, % к пре ды ду ще му го ду 121 117

Рост де неж ной мас сы, % – 127134

Сред не го до вой ва лют ный курс, руб. за долл. – 30

Ре аль ный се к тор

Ва ло вой вну т рен ний про дукт, млрд. руб., 6450 7750

% к пре ды ду ще му го ду 105,5 104

Ин декс-де фля тор ВВП, % к пре ды ду ще му го ду 134,5 115,5

Про дук ция про мыш лен но сти все го, млрд. руб., 4660 5750

% к пре ды ду ще му го ду 108 104,5

Ин декс-де фля тор, % к пре ды ду ще му го ду 144 118

Про дук ция про мыш лен но сти по от рас лям, % к пре ды ду ще му го ду

Элек т ро энер ге ти ка 102 10

То п лив ная про мыш лен ность 104 102

Из нее:

Неф те до бы ва ю щая 103,5 101

Неф те пе ре ра ба ты ва ю щая 105 104

Га зо вая 103 103

Уголь ная 104 102

Чер ная ме тал лур гия 113,5 101,5

Цвет ная ме тал лур гия 110 102

Хи ми че ская и неф те хи ми че ская про мыш лен ность 111 108

Ма ши но стро е ние и�ме тал ло об ра бот ка 110 108

Ле со бу маж ная про мыш лен ность 112 105

Про мыш лен ность стро и тель ных ма те ри а лов 108 108

Лег кая про мыш лен ность 123 107

Пи ще вая про мыш лен ность 109 106

Ин декс цен про из во ди те лей в про мыш лен но сти (за пе ри од),

% к пре ды ду ще му го ду 130 119

Про дук ция сель ско го хо зяй ст ва во всех ка те го ри ях хо зяйств,

% к пре ды ду ще му го ду 103 103

Ин декс-де фля тор, % к пре ды ду ще му го ду 128 117

Ин ве сти ции в ос нов ной ка пи тал за счет всех ис точ ни ков фи нан си ро ва ния,

млрд. руб., 1030 1300

% к пре ды ду ще му го ду 109 107


