
ЭКОНОМИКА 

РОССИИ 

В 2004 ГОДУ

Валовой внутренний продукт в 2004 году уве-
личился к соответствующему периоду 2003 года,
по оценке Минэкономразвития, на 6,9%, то есть
темп экономического роста в нынешнем году при-
мерно соответствует динамике роста, сформиро-
вавшейся в послекризисный период. 

Выше предварительных оценок оказалось произ-
водство услуг (107,5% против 107,1%). Ниже – чистые на-
логи на производство и импорт (107,2% против 107,6%).

В производстве услуг выше предварительных
оценок росла торговля (109,6% против 109,3%) в ос-
новном из-за более высоких, чем ожидалось, темпов
роста внешней торговли. 

Более 50% прироста ВВП было обусловлено
благоприятной внешнеэкономической конъюнктурой
(в том числе 37% – высокими ценами на нефть), ос-
тальная часть – расширением внутреннего спроса. 

Основными факторами снижения темпов эконо-
мического роста в III квартале явились:

– существенное замедление инвестиционной актив-
ности в III квартале при практически нулевом темпе
роста строительства с исключением сезонности,
что было вызвано в основном спадом инвестиций
в нефтедобыче, общим увеличением оттока капита-
ла из страны, структурными проблемами строитель-
ного комплекса. Вместе с тем в октябре–ноябре ин-
вестиционная активность повысилась. Улучшились
инвестиционные ожидания: происходил значитель-
ный рост заимствований российских компаний на
финансовых рынках, в том числе за рубежом, что
уже привело к чистому притоку капитала в частный
сектор в сентябре–октябре; агентством Fitch повы-
шен рейтинг России до инвестиционного уровня;
– снижение темпов роста экспорта в физиче-
ском выражении, несмотря на рост экспортных
цен. Хотя стоимость экспорта товаров повыси-
лась в 2004 году, по оценке, на 33,9%, в физиче-
ском выражении за этот период экспорт товаров
вырос всего на 11% (к соответствующему перио-

ду прошлого года). В целом темп роста экспорта
товаров и услуг снизился с 12,6% в I квартале
(к I кварталу 2003 года) до 11,5% в III квартале.
В 2004 году продолжилась тенденция роста экс-
порта в основном за счет ценового фактора;
– по оценке Минэкономразвития, ценовая кон-
курентоспособность российской продукции сни-
зилась в 2004 году в среднем на 20% из-за опере-
жающего роста внутренних цен по сравнению
с импортными, что отражает не столько избыточ-
ное укрепление курса рубля, сколько быстрый
рост первичных издержек производства, по срав-
нению с темпами повышения производительно-
сти труда и эффективности ресурсопотребления;
– усиление конкуренции со стороны импорта,
стоимостной объем которого вырос в 2004 году,
по оценке, на 24,6%, по сравнению с 2003 го-
дом – на 26,1%. Рост импорта машинострои-
тельной продукции составил, по оценке, 41%
в стоимостном выражении и 45% по физическо-
му объему (к соответствующему периоду 2003
года), что почти в 6 раз превышает темпы роста
отечественного машиностроения. Усиление раз-
рыва между ростом импорта и отечественного
производства лишь в малой степени можно
объяснить укреплением реального курса рубля.
Укрепление реального эффективного курса
происходило только в I полугодии (4,0), во вто-
рой половине года наблюдалось ослабление ре-
ального курса рубля. Увеличение отставания
отечественного производства от импорта во
второй половине года в основном связано с ро-
стом доходов, что ведет к переключению внут-
реннего спроса на более качественные и произ-
водительные импортные товары. В последние
месяцы динамика импорта с исключением се-
зонного фактора, по оценке Минэкономразви-
тия, замедлилась, что несколько улучшает поло-
жение отечественных производителей; 
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– жесткая денежная политика в первом полу-
годии способствовала образованию недостат-
ка ликвидности в банковском секторе и повы-
шению процентных ставок за кредит, однако
она пока не оказала значимого негативного
влияния на рост производства. 
Со стороны факторов спроса основные изме-

нения в октябре–ноябре по сравнению с III квар-
талом связаны с расширением инвестиционного
спроса, в том числе на жилищное строительство,
при более сдержанном росте внешнего спроса

(рост физических объемов экспорта замедлился),
а также некоторым торможением динамики импорта.

В условиях высокой накопленной динамики
и сохраняющейся благоприятной внешнеэкономиче-
ской конъюнктуры экспорт продолжает характери-
зоваться значительными стоимостными объемами.
В 2004 году экспорт товаров увеличился к уровню
2003 года, по оценке Минэкономразвития, на 33,9%. 

Сохранялась благоприятная внешнеэкономи-
ческая конъюнктура на основные товары россий-
ского экспорта.
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Таблица 1

ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ
(в процентах к соответствующему периоду предыдущего года)

2003 2004 (оценка)

ВВП 107,3 106,9*
Номинальный ВВП, млрд. долл. 430,3 579,7
Производство продукции промышленности 107,0 106,1
Производство продукции сельского хозяйства 101,3 101,6
Инвестиции в основной капитал 112,5 110,9
Объемы работ, выполненных 
по договорам строительного подряда 114,4 110,1
Реальные располагаемые денежные доходы населения 114,9 107,8
Реальная заработная плата 110,9 110,8**
Оборот розничной торговли 108,4 112,1
Экспорт товаров, млрд. долл. 135,9 182,0*
Импорт товаров, млрд. долл. 76,1 94,8*

*Оценка Минэкономразвития России.
**Предварительные данные.

Таблица 2

СРЕДНЕМЕСЯЧНЫЕ ТЕМПЫ ПРИРОСТА 
ОСНОВНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИКИ (СЕЗОННОСТЬ ИСКЛЮЧЕНА) 

(в процентах)*

2004 

I кв. II кв. III кв. IV кв. год 

ВВП 0,4 0,9 0,5 0,4 0,5
Производство продукции промышленности 0,5 0,8 0,0 0,2 0,4
Инвестиции в основной капитал 1,6 1,4 0,6 1,4 1,2
Строительство 0,7 1,5 0,1 0,7 0,7
Жилищное строительство -1,4 4,7 2,3 3,4 2,2
Реальные располагаемые денежные доходы населения -0,3 0,9 0,5 0,4 0,4
Оборот розничной торговли 1,3 1,3 1,1 1,2 1,2
Экспорт товаров 3,2 3,4 2,9 1,1 2,6
Импорт товаров 2,0 2,1 2,0 1,7 1,9

*Оценка Минэкономразвития России.
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Средняя цена на нефть Urals в 2004 году со-
ставила 34,4 долл. США за баррель. 

Средняя контрактная цена на российский природ-
ный газ при поставке в страны дальнего зарубежья увели-
чилась к уровню 2003 года на 1,7%.

Сохранялся высокий спрос и, соответственно,
высокий уровень мировых цен на черные и особен-
но цветные металлы. 

В течение большей части года высокими темпа-
ми роста характеризовался экспорт товаров со снятой
сезонностью. Вместе с тем в последние месяцы динами-
ка этого показателя замедлилась, что обусловлено сни-
жением темпов роста физических объемов экспорта.

Структура российского экспорта в 2004 году со-
храняла сырьевой характер. Удельный вес топливно-
энергетических товаров в 2004 году, по оценке, составил
56,8% от всего объема экспорта (увеличение по сравне-
нию с 2003 годом на 0,1 п.п.), металлов и изделий из
них – 16,9% (увеличение на 3,1 п.п.), продукции химиче-
ской промышленности – 6,6% (снижение на 0,2 п.п.).

Доля экспорта машин и оборудования в общем
экспорте по сравнению с уровнем 2003 года сокра-
тилась на 1,5 п.п. и составила 7,5%, несмотря на рост
их физического объема на 7%. 

Значительными темпами роста характеризова-
лась и динамика импорта. В 2004 году стоимостной

объем импорта товаров увеличился, по оценке
Минэкономразвития, на 24,6%. 

Высокий рост доходов населения и предпри-
ятий переориентировал спрос с отечественной на бо-
лее качественную импортную продукцию. Прямого
влияния укрепления рубля на динамику импорта не
прослеживалось. Заметное укрепление реального эф-
фективного курса рубля отмечалось только в I кварта-
ле (на 4,8%). Во II квартале он повысился на 0,3%, в III
квартале – на 0,2%, в IV квартале – снизился на 0,2%.

Основным фактором роста импорта в 2004 го-
ду явился рост его физических объемов – 121%,
при более умеренном росте цен – 103%, в 2003 го-
ду – соответственно 127,5 и 98%.

В 2004 году вырос импорт машин, оборудова-
ния и транспортных средств примерно в 1,5 раза по
сравнению с соответствующим периодом прошлого
года. При этом физические объемы импорта легко-
вых автомобилей увеличились почти в 2,5 раза.

В товарной структуре импорта доля машин
и оборудования составила 40,9% (увеличение по срав-
нению с 2003 годом на 3,6 п.п.), продовольственных
товаров и сырья для их производства – 18,1% (умень-
шение на 2,9 п.п.), продукции химической промыш-
ленности – 15,9% (уменьшение на 0,8 п.п.), текстиль-
ных изделий и обуви – 4,5% (уменьшение на 0,3 п.п.).
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Таблица 3

ИНДЕКСЫ ЦЕН НА ЦВЕТНЫЕ МЕТАЛЛЫ 
( в процентах к предыдущему периоду)

2003 год 2004 год

(в среднем в среднем 
за год) I кв. II кв. III кв. IV кв. за год

Алюминий 106,2 109,3 101,5 102,0 106,9 119,7
Медь 114,0 133,1 102,0 102,2 108,5 161,2
Никель 142,0 117,9 86,1 111,6 100,4 143,3

ДИНАМИКА ВВП С ИСКЛЮЧЕНИЕМ СЕЗОННОЙ И КАЛЕНДАРНОЙ СОСТАВЛЯЮЩИХ (2) И БЕЗ ИСКЛЮЧЕНИЯ (1) (ЯНВАРЬ 1995 ГО ДА (2) – 100%)

1
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Продолжали сохраняться высокие объемы внеш-
неторгового сальдо, которое в 2004 году составило
87,2 млрд. долл. Одновременно с сентября чистый отток
капитала из частного сектора сменился притоком. Это
позволило Банку России увеличить валютные резервы
с начала года почти на 47,6 млрд. долл., или на 61,9%
(на 1 января 2005 года они составили 124,5 млрд. долл.).

Из важнейших компонентов внутреннего
спроса в 2004 году высокой динамикой характеризу-
ется спрос домашних хозяйств на товары и услуги.

Оборот розничной торговли в 2004 году уве-
личился к 2003 году на 12,1%, платные услуги насе-
лению – на 7,2%.

Сохранялись устойчивые ежемесячные поло-
жительные темпы роста оборота розничной торго-
вли с исключением сезонного фактора.

Расширяющийся спрос на товары и услуги со
стороны домашних хозяйств базировался на высо-
кой динамике реальных располагаемых денежных
доходов населения, которые увеличились в 2004 го-
ду к 2003 году на 107,8%. 

Вместе с тем в условиях достаточно высокой
инфляции темпы роста этого показателя (со снятой
сезонностью) несколько снизились: с 0,5% в сред-
нем за месяц в III квартале до 0,6% в октябре и 0,4%
в ноябре и 0,2 – в декабре.

Основным фактором роста денежных доходов на-
селения в 2004 году явилось ускорение роста заработной
платы. Реальная заработная плата увеличилась в 2004 го-
ду по сравнению с предыдущим годом на 10,8% (в 2003
году за этот же период – на 10,9%). Снижение суммар-
ной задолженности по заработной плате (по кругу на-
блюдаемых отраслей): на 1 января 2005 года по срав-
нению с 1 января 2004 года уменьшилось на 50%.

Снижается уровень бедности населения. В I
квартале 2004 года доля населения с доходами ниже
величины прожиточного минимума составила 22,1%
от общей численности населения, во II квартале –
20,8%, в III квартале – 18,7%. В целом за 2004* год
она снизилась до 17,8% против 20,3% в 2003 году.

После оттока рублевых вкладов населения, про-
исшедшего в июле под влиянием банковского кризи-
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ДИНАМИКА ЭКСПОРТА ТОВАРОВ С ИСКЛЮЧЕНИЕМ СЕЗОННОЙ И КАЛЕНДАРНОЙ 
СОСТАВЛЯЮЩИХ (2) И БЕЗ ИСКЛЮЧЕНИЯ (1) (ЯНВАРЬ 1995 ГОДА (2) – 100%)

2

ТОВАРНАЯ СТРУКТУРА ЭКСПОРТА РОССИИ В 2004 ГОДУ (В 2003 ГОДУ)

3

*По предварительной оценке
Минэкономразвития России.
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са, с августа склонность населения к увеличению
банковских вкладов вновь повысилась. Удачное нача-
ло 2004 года было испорчено банковским кризи-
сом – уже сейчас можно сказать, что в целом за год
на рублевые депозиты попадет меньшая доля средств,
заработанных населением, чем в прошлом году.

Инвестиции в основной капитал увеличились
в 2004 году по сравнению с 2003 годом на 10,9%. В IV
квартале отмечалось существенное замедление инве-
стиционной активности в экономике. Если в I квартале
инвестиции выросли к соответствующему периоду 2003
года на 13,2%, то в IV квартале – на 9,3%. В ноябре и де-
кабре отмечалось некоторое оживление темпов роста
инвестиций в основной капитал. По сравнению с ана-
логичным периодом прошлого года эти показатели со-
ставили соответствено 10,2 и 10%. 

Динамика работ в строительстве в III квартале
практически стагнировала, а в октябре, ноябре и декаб-
ре темп их роста увеличился до 0,7, 0,8 и 0,6% соответст-
венно. После замедления динамики жилищного строи-
тельства в середине года темп роста этого показателя,
очищенный от сезонных факторов, увеличился до 5,6%
в сентябре, 4,0% в октябре, 1,8% в ноябре и 4,2% в декабре.

Замедление инвестиционной и строительной
динамики в III квартале было обусловлено прежде все-

го спадом инвестиций в нефтедобыче (со 162,6 млрд.
рублей в январе–сентябре 2003 года до 141,3 млрд.
рублей в январе–сентябре 2004 года), общим увели-
чением оттока капитала из страны (за 9 месяцев
примерно в 2 раза к прошлому году), структурными
проблемами строительного комплекса. 

Изменение вектора трансграничного движе-
ния капитала, повышение рейтинга инвестиционной
привлекательности страны, улучшение состояния ли-
квидности банковской системы и растущий спрос на
деньги привели к повышению инвестиционных ожи-
даний. Однако летний кризис доверия к банкам не
прошел без последствий для инвестиционной актив-
ности и в целом для экономического роста, так как
он негативно сказался на активности малого и сред-
него бизнеса, а также сектора строительства.

Объем промышленного производства увели-
чился за 2004 год на 6,1%. Динамика этого показа те-
ля, очищенная от сезонной и календарной составля-
ющих, характеризуется возобновлением умеренного
роста в IV квартале (0,2%) и в декабре (0,3%) после
стабилизации производства в III квартале (0%). 

Оживление произошло за счет заметного улуч-
шения динамики выпуска в отраслях машинострое-
ния, ориентированных на инвестиционный комп-
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ТОВАРНАЯ СТРУКТУРА ИМПОРТА РОССИИ В 2004 ГОДУ (В 2003 ГОДУ)

5

ДИНАМИКА ИМПОРТА С ИСКЛЮЧЕНИЕМ СЕЗОННЫХ И КАЛЕНДАРНЫХ ФАКТОРОВ (1) И ДИНАМИКИ РЕАЛЬНОГО 
ЭФФЕКТИВНОГО КУРСА РУБЛЯ (2) И УКРЕПЛЕНИЯ РЕАЛЬНОГО КУРСА РУБЛЯ К ДОЛЛАРУ (3) (БАЗОВЫЙ – 01.2001)

4
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лекс (прежде всего в станкостроении, приборостро-
ении), химической и нефтехимической промышлен-
ности (в основном за счет продукции основной хи-
мии, в том числе поставляемой на экспорт), цветной
металлургии (использующей благоприятную цено-
вую конъюнктуру внешних рынков). 

Наиболее значимые изменения в динамике
производства в последние месяцы происходят в сле-
дующих отраслях промышленности.

Нефтедобыча – начиная с сентября 2004 года от-
мечается замедление темпов роста добычи нефти по
сравнению с соответствующим месяцем прошлого года
(с 108,3% в августе до 106% в декабре). Такой же процесс
практически наблюдается и в темпах роста среднесуточ-
ной добычи нефти по сравнению с предыдущим месяцем. 

Замедляющаяся динамика темпов роста неф-
тедобычи объясняется сокращением эксплуатацион-
ного и разведочного бурения нефтяными компания-
ми (за январь–октябрь 2004 года – соответственно
на 2 и на 18,1% по сравнению с соответствующим
периодом прошлого года) и уменьшением ввода

в эксплуатацию новых скважин (в январе – октябре
2004 года – на 4,3% по сравнению с январем – октя-
брем 2003 года). Негативное влияние на динамику
добычи оказало также снижение предельного дохо-
да от увеличения добычи нефти в связи с повыше-
нием налоговой нагрузки (в результате увеличения
экспортной пошлины на нефть и отчислений по
НДПИ) и ростом транспортных издержек.

Газовая отрасль – с августа 2004 года стала
проявляться тенденция замедления темпов роста до-
бычи естественного газа по сравнению с соответству-
ющим месяцем прошлого года (с 102,8% в июле до
101,1% в декабре). Это обусловлено аномально теплы-
ми погодными условиями не только в России, но и на
большей части европейской территории (что повлек-
ло снижение спроса на газ как внутри страны, так
и при поставках на экспорт), а также высоким уров-
нем заполнения подземных газовых хранилищ.

В IV квартале влияние цветной металлургии из
отраслей металлургического комплекса на общий
промышленный рост повысилось, черной металлур-
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гии – несколько снизилось. Темп роста черной ме-
таллургии со снятой сезонностью составил в IV квар-
тале 0,3%, цветной металлургии – 1,9% в среднем за
месяц (против соответственно 0,5 и 1,2%  в III кварта-
ле), и их общий вклад в темп прироста промышлен-
ного производства составил 0,06 п.п., то есть 27% от
общего прироста промышленной продукции.

После спада в III квартале в IV квартале ма-
шиностроительное производство (сезонно очи-
щенное) возросло на 1,1% прежде всего за счет
роста выпуска продукции станкостроительной
и инструментальной промышленности, приборо-
строения. Продолжается стагнация в производстве
продукции тракторного и сельскохозяйственного
машиностроения, легковых автомобилей. 

В IV квартале рост производства в химической
и нефтехимической промышленности (с исключе-
нием сезонности) заметно ускорился и составил
1,2% (против 0,1% среднемесячно в III квартале)
в основном за счет продукции основной химии,
в том числе ориентированной на внешние рынки.

Легкая промышленность – производство со
снятой сезонностью в IV квартале снизилось на 0,8%
(в III квартале – на 0,3%), однако вклад отрасли в ди-
намику промышленного производства очень мал. 

В 2004 году отмечается рост производства по
всем крупным отраслям промышленности, кроме
легкой (спад на 7,5%): в машиностроении и металло-
обработке – на 11,7%, химии и нефтехимии – на
7,4%, топливной промышленности – на 7,1%, про-
мышленности строительных материалов – на 5,3%,
черной и цветной металлургии – на 5,0 и 3,6% соот-
ветственно, пищевой промышленности – на 4%. 

За январь–декабрь 2004 года по сравнению с со-
ответствующим периодом 2003 года производство
продукции сельского хозяйства увеличилось на 1,6%
против 1,3% за аналогичный период 2003 года.

В 2004 году в хозяйствах всех категорий Рос-
сийской Федерации произведено 78 млн. т зерна,
или на 10,8 млн. т больше, чем в прошлом году. Уро-
жайность зерна составила в среднем 18,8 ц/га,
или на 1,0 ц/га больше прошлогодней. 
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ДИНАМИКА ИНВЕСТИЦИЙ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ С ИСКЛЮЧЕНИЕМ СЕЗОННОЙ 
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ДИНАМИКА ПРОМЫШЛЕННОГО ПРОИЗВОДСТВА С ИСКЛЮЧЕНИЕМ СЕЗОННОЙ И КАЛЕНДАРНОЙ 
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На 12,1% увеличилось производство сахар-
ной свеклы. Производство картофеля и овощей
от уровня прошлого года составило соответствен-
но 97,8 и 98,7%. Производство маслосемян подсол-
нечника сократилось на 2,6%.

Под урожай будущего года посеяно озимых
зерновых культур 13,9 млн. га, что на 0,9 млн. га
больше, чем в 2003 году.

Происходит снижение производства основной
продукции животноводства. Реализация скота и пти-
цы на убой во всех категориях хозяйств сократилась
в январе–декабре по сравнению с соответствующим
периодом 2003 года на 0,3%, а в сельхозпредприяти-

ях увеличилась на 1,7%. Однако рост достигнут
за счет сокращения поголовья скота: крупного
рогатого скота – на 10,3%, свиней – на 15,8%.

Несмотря на жесткую денежную политику
и укрепление рубля, темп инфляции на потреби-
тельском рынке в 2004 году превысил целевой
ориентир на 1,7 п.п. За январь–декабрь потреби-
тельские цены выросли на 11,7% (10% по первона-
чальному прогнозу) против 12% за прошлый год.

Это связано прежде всего:
– со значительным повышением внутренних
цен на горюче-смазочные материалы в апре-
ле–ноябре. Опережающий инфляцию рост цен
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Таблица 4

СРЕДНЕМЕСЯЧНЫЕ ТЕМПЫ ПРИРОСТА ПРОМЫШЛЕННОГО 
ПРОИЗВОДСТВА  С ИСКЛЮЧЕНИЕМ СЕЗОННОГО И КАЛЕНДАРНОГО ФАКТОРОВ

(в процентах)

2004 

Отрасли промышленности I квартал II квартал III квартал IV квартал

Промышленность – всего,
с учетом неформальной деятельности 0,5 0,8 0 0,2
Электроэнергетика 1,2 0 0,3 0,6
Топливная промышленность 0,4 0,7 0,3 0,4
Черная металлургия -0,4 0,7 0,5 0,3
Цветная металлургия 0,7 0,3 1,2 1,9
Химическая и нефтехимическая промышленность 0,5 0,6 0,1 1,2
Машиностроение и металлообработка -0,4 2,3 -1,8 1,1
Лесная, деревообрабатывающая 
и целлюлозно-бумажная промышленность 1,0 1,4 0,6 1,0
Промышленность строительных материалов -0,1 0,9 0,4 0
Легкая промышленность -0,8 -0,1 -0,3 -0,8
Пищевая промышленность 0,3 1,1 0,5 0,3
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Таблица 5

СОСТОЯНИЕ 
ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ СФЕРЫ И КУРСЫ РУБЛЯ

2003 2004

январь– январь– январь– январь–
октябрь ноябрь 2003 октябрь ноябрь 2004

Денежная масса (агрегат М2), 
млрд. руб. (на конец периода) 2761,8 2843,7 3212,7 3798,1 3939,9 4305*

Изменение за период, % 29,4 33,2 50,5 18,2 22,6 34,0*

Изменение за период 
в реальном выражении, % 18,0 20,2 34,4 8,2 11,0 19,9*

Монетизация, %* 21,2 21,65 24,2 23,1 23,7 25,6

Денежная база (в широком 
определении), млрд. руб. 
(на конец периода) 1500,2 1540,0 1914,3 1930,5 2083,3 2386,3

Изменение за период, % 21,7 24,9 55,3 0,85 8,8 24,7

Курс рубля к доллару 
(средний за период), руб. за долл. 30,91 30,81 30,68 28,93 28,90 28,8

Индекс реального укрепления 
рубля к доллару (за период) 
(с учетом инфляции в США)* 113,3 116,1 118,9 106,9 109,9 114,0

Курс рубля к евро (средний 
за период), руб. за евро 34,49 34,53 34,66 35,54 35,68 35,8

Индекс реального укрепления 
рубля к евро (за период) 
(с учетом инфляции в еврозоне)* 99,0 100,9 98,4 106,7 105,5 105,5

Индекс реального эффективного 
курса рубля (за период)* 103,3 105,1 104,1 104,6 104,2 105,0

Индекс потребительских цен 
(на конец периода, 
в % к декабрю пред. года) 109,7 110,8 112,0 109,3 110,5 111,7

Базовая инфляция 
(на конец периода, 
в % к декабрю пред. года) 108,9 110,1 111,2 108,1 109,3 110,5

Цены на нефть Urals (мировые), 
долл./барр. 27,0 27,1 27,2 34,0 34,3 34,4

* Оценка Минэкономразвития России.
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на автомобильный бензин и дизельное топли-
во, по оценке Минэкономразвития, привело
к дополнительному повышению ИПЦ в 2004
году примерно на 1,2 п.п.;
– с более высоким, чем в прошлом году, ростом
цен на основные продовольственные товары.
Во-первых, несмотря на снижение цен на зерно
урожая 2004 года по сравнению с прошлым го-
дом (за 2003 год цены выросли почти вдвое),
цены на зерновые культуры и изделия из них
остаются весьма высокими (с начала года рост
цен на хлебные изделия составил 16,7%). Во-
вторых, в 2004 году значительно выросли цены
на мясо и мясопродукты, яйца, где рост предло-
жения значительно отстал от спроса населения,
в том числе из-за сокращения импорта; 
– базовый индекс потребительских цен (БИПЦ)
в январе–декабре лишь немногим уступал показате-
лям прошлого года: 10,5% против 11,2%, что отчасти
связано с усилением инфляции издержек в 2004 году. 
Существенный инфляционный потенциал содер-

жится в опережающем росте цен производителей, что
оказывает давление на издержки обрабатывающих от-
раслей. Цены производителей в среднем по промыш-
ленности выросли за январь–декабрь 2004 года на
28,3%, что почти в 2,5 раза превысило темп инфляции. 

Наиболее высокие темпы роста цен отмечены
в отраслях, ориентированных на экспорт и испыты-
вающих влияние мировой конъюнктуры:

– в черной металлургии – на 65,8%;
– в нефтеперерабатывающей промышленности –
непрерывный рост цен, начиная со II квартала,
вслед за повышением цен мировых рынков на энер-
гоносители, составивший за апрель–ноябрь 62,9%;
– в угольной промышленности – на 51,4%;
– в химической промышленности – на 29,4%.

ОЦЕНКИ ДО КОНЦА ГОДА

В IV квартале среднемесячный темп роста ВВП оце-
нивается практически на уровне III квартала (0,4%), что
обеспечит его увеличение к IV кварталу 2003 года на 6,4%,
а годовой рост – на 6,8–6,9%. Поддержание экономиче-
ского роста в IV квартале будет базироваться на повыше-
нии среднемесячных темпов инвестиционного спроса (со
снятой сезонностью) до 1,3% против 0,9% в III квартале,
при сохранении достаточно высоких темпов роста спроса
на товары и услуги со стороны домашних хозяйств.

Основным фактором улучшения экономической
динамики в IV квартале, помимо сохранения благоприят-
ной экспортной конъюнктуры, является повышение тем-
пов инвестиционного спроса под влиянием повышаю-
щихся в последние месяцы инвестиционных ожиданий.

Финансовыми условиями увеличения темпов
роста в IV квартале служат начавшееся существенное
увеличение денежного предложения, а также ожидае-
мое к концу года смягчение бюджетной политики. 
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Таблица 6

ТЕМПЫ ПРИРОСТА ОСНОВНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИКИ 
(в процентах к соответствующему периоду предыдущего года)

2004 

I кв. II кв. III кв. IV кв. год

ВВП 7,51 7,41 6,42 6,33 6,93

Производство продукции промышленности 7,6 7,1 4,8 4,8 6,1
Производство продукции сельского хозяйства -1,4 -1,2 4,4 1,0 1,6
Инвестиции в основной капитал 13,1 12,3 10,3 9,4 10,9
Строительство 13,8 14,6 6,8 7,8 10,1
Жилищное строительство 5,7 2,0 12,8 19,3 12,5
Реальные располагаемые денежные доходы населения 11,7 6,2 7,9 6,0 7,8
Оборот розничной торговли 10,4 11,7 12,5 13,6 12,1
Экспорт товаров 20,0 36,0 39,2 38,63 34,0
Импорт товаров 22,8 24,9 26,1 24,43 24,6

1Вторая оценка.
2Первая оценка.
3Оценка Минэкономразвития России.
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