
На про тя же нии по с лед них пя ти лет эко но ми ка Рос сий ской Фе де ра ции де мон ст ри ру -
ет уве рен ный рост. Уве ли чи ва ет ся ва ло вой про дукт стра ны, ко то рый воз рас тал в пе ри од с 1999
по 2003 год в сре д нем на 6,3% еже год но, рас тут ре аль ные до хо ды на се ле ния с тем пом бо лее
чем на 7% в год. На ря ду с этим по вы ша ет ся ин ве сти ци он ная ак тив ность пред при ятий, со з да -
ю щая фун да мент для под дер жа ния до с тиг ну тых тем пов эко но ми че ско го ро с та. В 2003 го ду ин -
ве сти ции в ос нов ной ка пи тал вы рос ли на 12,5%. 

При этом от ме ча ет ся и по сто ян ное сни же ние уров ня ин фля ции. В 2003 го ду уда лось
обес пе чить ус та но в лен ный на этот год це ле вой ори ен тир – 12%. Та кие ре зуль та ты спо соб ст во -
ва ли ро с ту до ве рия к на ци о наль ной ва лю те, фор ми ро ва нию по зи тив ных ожи да ний субъ е к тов
эко но ми ки, ста биль но му раз ви тию фи нан со вых рын ков и сни же нию про цент ных ста вок.

Зна чи тель ное вли я ние на рос сий скую эко но ми ку в си лу ее за ви си мо сти от экс пор та
энер го ре сур сов и рас ту щей ин те гра ции с ми ро вы ми рын ка ми ка пи та ла ока зы ва ют внеш не эко но -
ми че ские ус ло вия. В по с лед ние го ды на блю да лась бла го при ят ная конъ юн к ту ра на ми ро вых то вар -
ных рын ках. Вы со кие це ны на рос сий ский экс порт спо соб ст во ва ли ро с ту ВВП, ук ре п ле нию го су -
дар ст вен но го бюд же та, обес пе чи ва ли мас си ро ван ный при ток ино стран ной ва лю ты в стра ну.

В то же вре мя вли я ние внеш не эко но ми че ских це но вых фа к то ров су ще ст вен но ос лож ня -
ет про ве де ние де неж но-кре дит ной по ли ти ки, со з да ет не об хо ди мость вы бо ра ме ж ду чрез мер ным
уве ли че ни ем ли к вид но сти бан ков ско го се к то ра, по тен ци аль но ве ду щим к ус ко ре нию ро с та цен,
и ук ре п ле ни ем ре аль но го эф фе к тив но го ва лют но го кур са руб ля, не су щим уг ро зу сни же ния кон ку -
рен то спо соб но сти рос сий ских то ва ро про из во ди те лей. Гиб кое со че та ние мер кре дит но-де неж ной
и кур со вой по ли ти ки по з во ля ет пре дот вра щать чрез мер ный рост как про цент ных ста вок, так и ва -
лют но го кур са руб ля. При ни мав ши е ся ме ры кре дит но-де неж ной по ли ти ки, в ча ст но сти аб сор би -
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ро ва ние из бы точ но го де неж но го пред ло же ния, по з во ли ли сни зить темп ро с та ли к вид но сти бан -
ков ско го се к то ра до уров ня, без о пас но го с точ ки зре ния ро с та ин фля ции. Вме сте с тем уме рен ное
уве ли че ние де неж но го пред ло же ния, со з да ю ще е ся бла го да ря силь но му пла теж но му ба лан су и ро -
с ту зо ло то ва лют ных ре зер вов, спо соб ст во ва ло рас ши ре нию кре ди то ва ния бан ка ми ре аль но го се -
к то ра эко но ми ки и под дер жа нию до с тиг ну тых тем пов эко но ми че ско го ро с та.

В ус ло ви ях рас ту щей ма к ро эко но ми че ской и фи нан со вой ста би ли за ции по лу ча ет
даль ней шее раз ви тие фи нан со вый се к тор рос сий ской эко но ми ки. От ме ча ет ся тен ден ция к ро с -
ту чис ла и ка пи та ли за ции фи нан со вых ин сти ту тов, рас ши ря ют ся мас шта бы фи нан со во го по -
сред ни че ст ва. На ко нец 2003 го да в Рос сии на счи ты ва лось 1329 дей ст ву ю щих кре дит ных ор га -
ни за ций, 1397 за ре ги ст ри ро ван ных стра хо вых ком па ний, 136 па е вых ин ве сти ци он ных фон дов,
283 не го су дар ст вен ных пен си он ных фон да. Ук ре п ле ние не бан ков ских фи нан со вых ин сти ту тов,
раз ви тие и со вер шен ст во ва ние на ци о наль но го фи нан со во го рын ка все бо лее уси ли ва ет зна че -
ние кон ку рент ных от но ше ний в фи нан со вом се к то ре, ко то рые рас ши ря ют воз мож но сти при -
вле че ния за ем ных ре сур сов. Объ ем рос сий ско го фи нан со во го рын ка (вклю чая ка пи та ли за цию
рын ка ак ций, за дол жен ность по бан ков ским кре ди там не фи нан со во му се к то ру эко но ми ки,
а так же ры ноч ный порт фель кор по ра тив ных об ли га ций) в 2003 году до с тиг 85% от ВВП. Раз ви -
тие ин ф ра стру к ту ры фи нан со во го се к то ра на про тя же нии по с лед них лет бы ло на пра в ле но на
фор ми ро ва ние бо лее эф фе к тив но го ры ноч но го ме ха низ ма, спо соб но го удо в ле тво рять по треб -
но сти эко но ми ки в пе ре рас пре де ле нии ин ве сти ци он ных ре сур сов с ми ни маль ны ми ри с ка ми.

Ди на ми ка ос нов ных бан ков ских по ка за те лей и их со от но ше ние с ва ло вым вну т рен -
ним про ду к том сви де тель ст ву ют о со хра не нии кре дит ны ми ор га ни за ци я ми в 2003 го ду ве ду -
щей ро ли в фи нан со вом се к то ре. От но ше ние ка пи та ла бан ков ско го се к то ра к ВВП уве ли чи ва -
ет ся на про тя же нии по с лед них пя ти лет и в 2003 го ду до с тиг ло уров ня 6,9%. Роль бан ков ско го
се к то ра в раз ви тии рос сий ской эко но ми ки по вы ша ет ся, а мас шта бы бан ков ско го кре ди то ва -
ния пред при ятий уве ли чи ва ют ся. 

По со сто я нию на 1 ян ва ря 2004 го да со во куп ные ак ти вы бан ков РФ бы ли рав ны
5601 млрд. руб. (42,1% к ВВП), или 190,2 млрд. долл. – про тив 122,1 млрд. долл. на 1 ию ня 1998
го да (38,5% к ВВП на ко нец го да). Ак ти вы Сбер бан ка Рос сии на 1 ян ва ря 2004 го да со ста в ля ли
1508,8 млрд. руб., при этом толь ко за 2003 год они воз рос ли на 35%. Та ким об ра зом, до ля Сбер -
бан ка Рос сии в со во куп ных ак ти вах рос сий ских бан ков в на сто я щее вре мя со ста в ля ет 26,9%,
что под чер ки ва ет ли ди ру ю щие по зи ции бан ка в бан ков ской си с те ме Рос сии.

Стру к ту ра раз ме щен ных средств бан ков ской си с те мы в пе ри од по с ле 1998 го да пре -
тер пе ла зна чи тель ные из ме не ния. Ес ли в 90-х го дах од ним из ос нов ных ви дов опе ра ций бан -
ков бы ло фи нан си ро ва ние го су дар ст ва, в том чис ле че рез ры нок ГКО-ОФЗ, то по со сто я нию
на 1 ян ва ря 2004 го да наи боль ший вес в стру к ту ре ак ти вов бан ков ской си с те мы за ни ма ют кре -
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ди ты, вы дан ные пред при яти ям и ор га ни за ци ям (41%), их сум мар ная ве ли чи на со ста в ля ет
2 300 трлн. руб лей. В те че ние по с лед них трех лет эта ста тья ак ти вов рос ла вы со ки ми тем па -
ми – в 2001 го ду при рост кре ди тов юри ди че ским ли цам со ста вил 56,1%, в 2002 го ду – 35,4%,
в 2003 го ду – 42,6%. Сбер банк РФ, как и вся бан ков ская си с те ма Рос сии, уде ля ет все боль шее
вни ма ние кре ди то ва нию юри ди че ских лиц. Толь ко за 2003 год объ ем кре ди тов Сбер бан ка РФ
юри ди че ским ли цам воз рос с 493,5 млрд. руб. до 698,0 млрд. руб., что оз на ча ет при рост в 41,4%
за год. Рост объ е мов кре ди то ва ния пред при ятий, не со м нен но, обу сло в лен по ло жи тель ны ми
из ме не ни я ми в эко но ми ке стра ны.

Сле ду ет от ме тить так же ин тен сив ное раз ви тие в по с лед нее вре мя опе ра ций рос сий ских
бан ков по кре ди то ва нию фи зи че ских лиц. За по с лед ние два го да аб со лют ный объ ем рын ка кре ди -
тов фи зи че ским ли цам уве ли чил ся бо лее чем в 4 раза. Се год ня на дан ном сег мен те рын ка бан ков -
ских ус луг ли ди ру ю щие по зи ции за ни ма ет Сбер банк Рос сии. Его до ля на рын ке кре ди тов на се ле -
нию воз рос ла за 2003 год на 1,2 п.п. – до 48,3%. Об щий объ ем ссуд ной за дол жен но сти фи зи че ских
лиц на 01.01.2004 до с тиг 123,7 млрд. руб. по срав не нию с 53 млрд. руб. на 01.01.2003, уве ли чив шись
за про шед ший год в 2,3 раза. При этом до ля ссуд ной за дол жен но сти ча ст ных кли ен тов в об щем
объ е ме кре дит но го порт фе ля бан ка вы рос ла с 8,9% (на 01.01.2003) до 14,3% (на 01.01.2004).

По вы ша ет ся до ве рие на се ле ния к бан кам, что спо соб ст ву ет ро с ту при то ка сбе ре же -
ний в бан ков ский се к тор. В ре зуль та те в бан ков ской си с те ме на счет опе ре жа ю щих тем пов при -
то ка средств на се ле ния по с ле до ва тель но воз рас та ет до ля де по зи тов фи зи че ских лиц в объ е ме
пас си вов. К кон цу 2003 го да этот по ка за тель воз рос до уров ня 27,5%. Наб лю да ет ся так же тен -
ден ция уве ли че ния руб ле вой со ста в ля ю щей в де по зи тах фи зи че ских лиц, ко то рая со ста в ля ла
в 2003 го ду 69,8%, а так же уве ли че ние сре д не го сро ка де по зи тов, в ча ст но сти, до ля де по зи тов
на срок свы ше 1 го да в 2003 го ду в рос сий ской бан ков ской си с те ме воз рос ла до 43,3%.

Сбер банк Рос сии яв ля ет ся ли де ром на рын ке ча ст ных сбе ре же ний. Сред ст ва на се ле -
ния, при вле чен ные Сбер бан ком РФ, на 1 ян ва ря 2004 го да со ста в ля ли 965,4 млрд. руб лей, то есть
до ля бан ка на рын ке вкла дов на се ле ния со ста в ля ет 62,7%. От ли чи тель ной осо бен но стью при вле -
че ния средств фи зи че ских лиц яв ля ет ся ори ен та ции Сбер бан ка Рос сии на раз ви тие при вле че -
ния в руб лях: руб ле вые вкла ды со ста в ля ют по ряд ка трех чет вер тей об ще го объ е ма при вле че ния.
Учи ты вая  бла го при ят ные ма к ро эко но ми че ские ус ло вия и ис поль зуя раз ви тые тех но ло гии роз -
нич но го об слу жи ва ния на се ле ния, Сбер банк Рос сии ак тив но раз ви ва ет ин ст ру мен ты дол го -
сроч но го при вле че ния де неж ных средств на се ле ния. В це лом с на ча ла 1998 го да объ ем при вле -
чен ных Сбер бан ком РФ средств на се ле ния во вкла ды уве ли чил ся в 7 раз.

Та ким об ра зом, в раз ви тии бан ков ской си с те мы Рос сии за по с лед ние 2 го да мож но
от ме тить сле ду ю щие ос нов ные тен ден ции: сум мар ный рост ка пи та ли за ции бан ков; ак тив ное
раз ви тие бан ка ми роз нич ных опе ра ций, что свя за но с ро с том при вле че ния средств на се ле -

181
Р О С  С И Й  С К И Й  Ф И  Н А Н  С О  В Ы Й  С Е  К  Т О Р :  З А  Д А  Ч И ,  П Р О  Б  Л Е  М Ы ,  П Е Р  С П Е  К  Т И  В Ы

40

5

0

25

20032002200120001999

15

35

20

10

30

3

ДИ НА МИ КА ПО ТРЕ БИ ТЕЛЬ СКИХ ЦЕН, В % К ПРЕ ДЫ ДУ ЩЕ МУ ГО ДУ
(ИСТОЧНИК: ГОСКОМСТАТ РФ)

15

3

0

9

20032002200120001999

6

12

4

ИН ДЕКС ПРО МЫШ ЛЕН НО ГО ПРО ИЗ ВОД СТ ВА, 
В % К ПРЕ ДЫ ДУ ЩЕ МУ ГО ДУ (ИСТОЧНИК: ГОСКОМСТАТ РФ)



182
Б А Н К И ,  Б Ю Д Ж Е Т ,  Ф И Н А Н С О В Ы Й  И Н А Л О Г О В Ы Й  К О Н Т Р О Л Ь

ния; опе ре жа ю щие тем пы раз ви тия опе ра ций кре ди то ва ния юри ди че ских лиц и на се ле ния;
по сте пен ная ак ти ви за ция де я тель но сти бан ков на фон до вом рын ке. Все это сви де тель ст ву ет
о том, что бан ков ская си с те ма Рос сии все в боль шей и боль шей сте пе ни вы пол ня ет свою глав -
ную функ цию – транс фор ма цию сбе ре же ний на се ле ния в ин ве сти ци он ные ре сур сы.

В то же вре мя пе ред рос сий ской бан ков ской си с те мой сто ит не об хо ди мость ре ше ния
но вых за дач, пре ж де все го за да чи обес пе че ния не об хо ди мых ус ло вий для ста биль но го дол го -
сроч но го эко но ми че ско го ро с та. При этом не об хо ди мо учи ты вать, что бан ков ский се к тор ап -
ри о ри не мо жет быть луч ше са мой эко но ми ки, и ка че ст во его раз ви тия бу дет про из вод ной от
тем пов и ка че ст ва раз ви тия эко но ми че ской си с те мы в це лом. Воз мож но, се го д ня за ко но мер -
ным след ст ви ем об щей кон цеп ции при ни же ния ро ли бан ков ско го се к то ра в эко но ми ке стра -
ны ста но вит ся не до оцен ка про б лем, с ко то ры ми стал ки ва ют ся бан ки, и той ре аль ной сре ды,
в ко то рой они вы ну ж де ны ра бо тать сей час и бу дут функ ци о ни ро вать в бу ду щем.

Вы со кая сте пень за ви си мо сти рос сий ской эко но ми ки от внеш не эко но ми че ских фак -
то ров по ро ж да ет ряд су ще ст вен ных про б лем, ко то рые в той или иной сте пе ни за тра ги ва -
ют бан ков ский биз нес. На ли чие, по су ти, толь ко внеш не го ка на ла рас ши ре ния де неж но го
пред ло же ния (вслед ст вие ро с та по ло жи тель но го саль до тор го во го ба лан са и ро с та зо ло то ва -
лют ных ре зер вов) ста вит в же ст кую за ви си мость на ра щи ва ние ре сурс ной ба зы ком мер че ски -
ми бан ка ми от по сту п ле ния ва лют ных ре сур сов на вну т рен ний ры нок. Та ким об ра зом, це но -
вая ди на ми ка на энер го ре сур сы ос та ет ся оп ре де ля ю щим фа к то ром вы бо ра и ре а ли за ции
де неж но-кре дит ной по ли ти ки.

В этой свя зи для рос сий ских бан ков край не не об хо ди мым ста но вит ся по я в ле ние но вых
ин ст ру мен тов ре фи нан си ро ва ния и рас ши ре ние вну т рен них ка на лов де неж но го пред ло же ния со
сто ро ны Бан ка Рос сии. Тре бу ет со вер шен ст во ва ния и из ме не ния по ли ти ка ре фи нан си ро ва ния
ком мер че ских бан ков, в ча ст но сти, ак ту аль ным ви дит ся се го д ня пе ре смотр сро ков и спек т ра пре -
до с та в ле ния лом бард ных кре ди тов, ко то рые бы со з да ли ус ло вия для рас ши ре ния пред ло же ния
бан ка ми кре дит ных ре сур сов ре аль но му се к то ру эко но ми ки. Не об хо ди мо, что бы став ка ре фи -
нан си ро ва ния пре вра ти лась бы из ин ди ка тив но го в на сто я щий ма к ро эко но ми че ский ре гу ля тор.

Схо жая про б ле ма на блю да ет ся и в от но ше нии по ли ти ки обя за тель но го ре зер ви ро ва ния
бан ка ми средств на сче тах в Бан ке Рос сии по при вле ка е мым ре сур сам. До пол ни тель ным рас ши ре -
ни ем ре сурс ной ба зы рос сий ских бан ков мог ла бы стать пра к ти ка нор ма тив ных от чис ле ний бан ков
в фонд обя за тель но го ре зер ви ро ва ния, со по с та ви мая по ус ло ви ям с раз ви ва ю щи ми ся стра на ми.

Ра с ши ре ние ре сурс ной ба зы ком мер че ских бан ков по з во лит су ще ст вен но сни зить про -
цент ные став ки по пре до с та в ля е мым кре ди там. Объ ем за им ст во ва ний рос сий ски ми ком па ни я ми
на вну т рен нем и внеш нем рын ках ка пи та ла, ми нуя бан ков скую си с те му (по сред ст вом вы пу с ка
цен ных бу маг), сви де тель ст ву ет об ог ром ном по тен ци а ле ро с та кре дит но го рын ка. Тем пы ро с та
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в эко но ми ке пря мо свя за ны с объ е ма ми ин ве сти ций. В свою оче редь, ин ве сти ции рас тут при сни -
же нии ста вок, по сколь ку ре сур сы ста но вят ся до с туп ны все бо лее ши ро ко му кру гу за ем щи ков да же
с вы со кой рен та бель но стью. В 2000 го ду став ки по бан ков ским кре ди там сни зи лись с 55 до 25% го -
до вых и как ре зуль тат – рост ин ве сти ций на 17,2%. Пос ле ин ве сти ци он ной па у зы 2001–2002 го дов,
ко гда су ще ст вен но го сни же ния ста вок не бы ло, в 2003 го ду став ки кре ди то ва ния сни жа ют ся с 21
до 16%, ре зуль та том че го стал рост ин ве сти ций на 12,5% по с ле 2,6% в 2002 го ду.

По ми мо обо зна чен ных вы ше не до с тат ков, су ще ст ву ет ряд дру гих про б лем в ча с ти рас ши -
ре ния ре сурс ной ба зы бан ков ской си с те мы, не свя зан ных с ма к ро эко но ми че ским ре гу ли ро ва ни ем.

Так, на при мер, из опы та бан ков ских си с тем раз ви ва ю щих ся стран сле ду ет, что бо лее ди на -
мич ный рост пас си вов бан ков обу сла в ли ва ет ся вы со ким уров нем до ве рия гра ж дан к на ци о наль но -
му бан ков ско му се к то ру. Это ста но вит ся воз мож ным с вве де ни ем си с те мы га ран ти ро ва ния вкла дов.

С на ча ла 2004 го да в Рос сии вве де на си с те ма стра хо ва ния вкла дов фи зи че ских лиц
в ком мер че ских бан ках Рос сий ской Фе де ра ции, что, без у с лов но, яв ля ет ся по зи тив ным мо мен -
том для бан ков ско го се к то ра. В то же вре мя нель зя не от ме тить су ще ст ву ю щую про б ле му в ча -
с ти при вле че ния вкла дов рос сий ски ми бан ка ми. Так, в рос сий ском за ко но да тель ст ве до сих
пор со хра не на нор ма, пре д у сма т ри ва ю щая пра во вклад чи ков на вос тре бо ва ние вкла дов до ис -
те че ния сро ка дей ст вия до го во ра с бан ком. Дан ное об сто я тель ст во, на наш взгляд, не га тив ным
об ра зом ска зы ва ет ся на по тен ци аль ной ус той чи во сти пас сив ной ба зы ком мер че ских бан ков.

Ра с ши ре нию бан ков ско го кре ди то ва ния ме ша ет се го д ня так же рост из дер жек бан ков,
свя зан ных с вы пол не ни ем не свой ст вен ных для ком мер че ских бан ков функ ций. Рос сий ские
бан ки по ста в ле ны в очень же ст кие ус ло вия – им вме ня ет ся в обя зан ность вы пол не ние та ких
функ ций, как: кас со вая ди с ци п ли на, ва лют ный и на ло го вый кон т роль. Кро ме то го, се го д ня
рос сий ски ми бан ков ски ми экс пер та ми от ме ча ет ся «раз ду тость» форм от чет но сти, пре до с та в -
ля е мой рос сий ски ми бан ка ми ор га нам кон т ро ля и над зо ра и раз лич ным фе де раль ным ве дом -
ст вам. Все это де ла ет бан ков ский биз нес низ ко рен та бель ным.

Сле ду ет так же от ме тить до с та точ но вы со кий уро вень на ло го во го бре ме ни. В це лом, не -
смо т ря на про ве де ние на ло го вой ре фор мы (на при мер, сни же ние ста вок на ло га на при быль хо зяй -
ст ву ю щих субъ е к тов), рос сий ские бан ки по-преж не му на хо дят ся под до воль но серь ез ным прес сом.

От дель но хо те лось бы об ра тить вни ма ние на то, что им пульс раз ви тию кре дит ных
опе ра ций рос сий ских бан ков при дал бы про цесс вве де ния в ры ноч ный обо рот ак ти вов,
не пред ста в лен ных в на сто я щее вре мя на рын ке ка пи та ла. Речь в дан ном слу чае мо жет ид ти
о бо га тей ших при род ных ре сур сах, не дви жи мо сти, зе м ле и про чих ак ти вах. Во в ле че ние этих
ак ти вов в ры ноч ный обо рот по зи тив ным об ра зом ска за лось бы на ро с те фи нан со вых рын ков.

Все пе ре чис лен ные вы ше мо мен ты не га тив ным об ра зом ска зы ва ют ся на уров не кон -
ку рен то спо соб но сти оте че ст вен ной бан ков ской си с те мы. Еще боль шую ак ту аль ность они
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при об ре тут по ме ре всту п ле ния Рос сии в ВТО и ее ин те гра ции в ми ро вое хо зяй ст во. В на сто -
я щее вре мя рос сий ская бан ков ская си с те ма яв ля ет ся, к со жа ле нию, сла бым кон ку рен том для
за ру беж ных бан ков ских ин сти ту тов. По э то му до не дав не го вре ме ни, да и се го д ня, по жа луй,
весь ма ак ту аль ным ос та ет ся во п рос ли бе ра ли за ции ва лют но го за ко но да тель ст ва. На чи ная с 1
ию ля 2004 го да в Рос сий ской Фе де ра ции всту па ет в дей ст вие но вый за кон о ва лют ном ре гу ли -
ро ва нии и ва лют ном кон т ро ле, ко то рый в зна чи тель ной сте пе ни ли бе ра ли зу ет ва лют ные от -
но ше ния хо зяй ст ву ю щих субъ е к тов.

У ли бе раль но го ва лют но го ре жи ма, не со м нен но, име ют ся оп ре де лен ные до с то ин ст -
ва. Так, на при мер, ли бе ра ли за ция ва лют но го за ко но да тель ст ва ис клю ча ет не ко то рые тран сак -
ци он ные из держ ки, со з да ет до пол ни тель ные воз мож но сти хед жи ро ва ния ри с ков для ин ве сто -
ров, спо соб ст ву ет эф фе к тив но му при ме не нию «пе ре на ко п лен но го» на ци о наль но го ка пи та ла.
Кро ме то го, об лег че ние ус ло вий ре па т ри а ции при бы ли пря мы ми ино стран ны ми ин ве сто ра ми
(а так же сни же ние нор мы обя за тель ной про да жи ва лют ной вы руч ки рос сий ски ми экс пор те -
ра ми) де ла ет рос сий скую эко но ми ку бо лее при вле ка тель ной для по с лед них.

В то же вре мя рост кон ку рен ции со сто ро ны ино стран ных бан ков, осу ще ст в ля ю -
щих кре ди то ва ние рос сий ских за ем щи ков по сред ст вом транс гра нич ных опе ра ций, ста вит
во гла ву уг ла не об хо ди мость за щи ты ин те ре сов оте че ст вен ных бан ков, со хра не ние на ци о -
наль но го ста ту са рос сий ской бан ков ской си с те мы. Не об хо ди мо при знать, что и по уров -
ню ка пи та ли за ции, и по уров ню ак ти вов рос сий ская бан ков ская си с те ма на хо дит ся се го д -
ня в арь ер гар де ми ро во го фи нан со во го биз не са, и тре бу ет ся оп ре де лен ное вре мя, что бы
под тя нуть ее до бо лее при е м ле мо го уров ня. От это го, как нам пред ста в ля ет ся, вы иг ра ют
и наши за ру беж ные кон ку рен ты.

Тем не ме нее сле ду ет кон ста ти ро вать тот факт, что уже в на сто я щее вре мя бо лее
1/3 зай мов, по лу ча е мых рос сий ски ми пред при яти я ми, на пря мую фи нан си ру ют ся ино стран -
ны ми кре дит ны ми ор га ни за ци я ми. У нас нет ни ка ких воз ра же ний про тив то го, что бы та ки ми
опе ра ци я ми за ни ма лись до чер ние от де ле ния ино стран ных бан ков в Рос сии, од на ко на пра к -
ти ке про ис хо дит ина че. За ру беж ные бан ки не под па да ют под дей ст вие рос сий ско го «не лег ко -
го» фи нан со во-бан ков ско го за ко но да тель ст ва, не го во ря уже об объ е мах фи нан со вых ре сур -
сов, ко то ры ми они рас по ла га ют.

Ин те ре сам раз ви тия и ук ре п ле ния на ци о наль ной бан ков ской си с те мы, даль ней ше му
сни же нию утеч ки ка пи та ла от ве ча ло бы вне се ние ря да уточ не ний и из ме не ний в дей ст ву ю -
щий по ря док по лу че ния ре зи ден та ми кре ди тов в ино стран ной ва лю те от не ре зи ден тов. Эти
из ме не ния долж ны быть на пра в ле ны на вы рав ни ва ние кон ку рент ных ус ло вий при транс гра -
нич ном кре ди то ва нии ре зи ден тов бан ка ми-не ре зи ден та ми. Кро ме то го, в не рав ных ус ло ви ях
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кон ку рен ции при транс гра нич ном кре ди то ва нии ока зы ва ют ся не толь ко ино стран ные бан ки,
но и пред при ятия. Пред при я тие, при вле кая кре дит, не про из во дит от чис ле ний в фон ды обя -
за тель но го ре зер ви ро ва ния, как это де ла ют ком мер че ские бан ки. В этой свя зи не об хо ди мо
вы рав ни ва ние кон ку рент ных воз мож но стей не толь ко ме ж ду бан ка ми и круп ны ми про мыш -
лен ны ми груп па ми, но и ме ж ду круп ны ми хол дин га ми и сред ней про мыш лен но стью, не име -
ю щей пря мо го вы хо да на ме ж ду на род ные рын ки ка пи та ла.

Со сво ей сто ро ны рос сий ское бан ков ское со об ще ст во край не за ин те ре со ва но в вы -
ра бот ке чет кой и силь ной по зи ции го су дар ст ва по ус ло ви ям при со е ди не ния Рос сии к ВТО.
Сегод ня не са мо всту п ле ние в ВТО вы зы ва ет опа се ния, а от сут ст вие яс ной го су дар ст вен -
ной по ли ти ки в от но ше нии ино стран но го ка пи та ла и на ци о наль ной бан ков ской си с те мы.
При всту п ле нии в ВТО глав ной за да чей ви дит ся не об хо ди мость со хра не ния ры ча гов в ру ках
на ци о наль ных бан ков ских ор га нов.

Пол ное от кры тие на ци о наль но го фи нан со во го рын ка воз мож но толь ко то г да, ко гда
сло жит ся и бу дет эф фе к тив но функ ци о ни ро вать на ци о наль ная бан ков ская си с те ма. В то же
вре мя про цес сы ми ро вой гло ба ли за ции и ин те гра ции объ е к тив но раз ви ва ют ся бы ст рее и не
пол но стью за ви сят от на ших же ла ний удер жать и со хра нить свои при ори те ты. Так, на при мер,
од ним из фа к то ров, сви де тель ст ву ю щих об уве ли че нии сте пе ни ин те гра ции Рос сии в ми ро -
вой хо зяй ст вен ный про цесс, яв ля ет ся пе ре ход оте че ст вен ной эко но ми ки, и в ча ст но сти бан -
ков ско го се к то ра, на ме ж ду на род ные стан дар ты фи нан со вой от чет но сти (МСФО). Ос нов ной
це лью пе ре хо да бан ков ско го се к то ра на МСФО мы ви дим по вы ше ние его ус той чи во сти за счет
уве ли че ния сте пе ни транс па рент но сти кре дит ных ор га ни за ций.

Тем не ме нее про б ле мы рос сий ских бан ков на хо дят по ни ма ние со сто ро ны ор га нов
за ко но да тель ной и ис пол ни тель ной вла сти. Банк Рос сии и бан ков ское со об ще ст во ста ра ют ся
по сту па тель но дви гать ся в на пра в ле нии ре ше ния наи бо лее ак ту аль ных про б лем раз ви тия бан -
ков ско го се к то ра, го то вят за ко но да тель ные ини ци а ти вы и уча ст ву ют в об щей вы ра бот ке Стра -
те гии раз ви тия бан ков ско го се к то ра в сре д не сроч ной пер спе к ти ве. Мно гие во п ро сы, ини ци и -
ро ван ные бан ков ским со об ще ст вом, на хо дят ся в ста дии про ра бот ки со от вет ст ву ю щи ми
ко ми те та ми Го су дар ст вен ной Ду мы. Так, мож но от ме тить, что в на сто я щее вре мя пла ни ру ет ся
со вер шен ст во ва ние за ко но да тель ной ба зы, по з во ля ю щей бан кам осу ще ст в лять бо лее ши ро -
кий круг опе ра ций по фи нан со во му по сред ни че ст ву, вклю чая ипо теч ный биз нес, секью ри ти -
за цию кре дит ны ми ор га ни за ци я ми за клад ных и дру гих фи нан со вых ак ти вов. Сле ду ет от ме -
тить так же, что Банк Рос сии в не дав нем вре ме ни по шел на встре чу по же ла ни ям бан ков ско го
со об ще ст ва, ис клю чив из ба зы рас че та по ФОР ре сур сы, при вле чен ные на срок свы ше 3 лет.
Ожи да ет ся, что Бан ком Рос сии бу дут так же ини ци и ро ва ны пред ло же ния по из ме не нию Гра ж -
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дан ско го ко де к са, ка са ю ще го ся по ло же ния об ус ло ви ях бан ков ско го вкла да; раз ви ва ет ся си с -
те ма га ран ти ро ва ния вкла дов; про ис хо дят по зи тив ные из ме не ния на ло го во го кли ма та.

В свою оче редь, по вы ше ние ро ли бан ков ско го ка пи та ла и его эф фе к тив но сти в фи нан -
си ро ва нии эко но ми че ско го ро с та бу дет воз мож ным при од но вре мен ном улуч ше нии за ко но да -
тель ных, су деб но-пра во вых, ре гу ля тив ных, ин ф ра стру к тур ных и уп ра в лен че ско-ор га ни за ци он -
ных ус ло вий раз ви тия как не фи нан со вых ин сти ту тов, так и рос сий ской эко но ми ки в це лом.


