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Про ис шед шие сни же ния на ло гов в на шей эко -
но ми ке опи ра ют ся, по край ней ме ре, на два пред по ло -
же ния. Пер вое ис хо дит из сле ду ю щей схе мы. Пос ле
сни же ния на ло гов у фирм и фи зи че ских лиц ос та нет -
ся боль ше при бы ли, уве ли чат ся соб ст вен ные ин ве -
сти ции и эко но ми че ский рост, сле до ва тель но, бу дет
боль ше бу ду щая при быль и боль ше бу ду щие на ло го -
вые до хо ды, да же при мень ших на ло го вых став ках.
Это из вест ный эф фект рас ши ре ния на ло го вой ба зы,
на ко то рый по сто ян но об ра ща ют вни ма ние. Вто рое
пред по ло же ние за клю ча ет ся в на де ж де на умень ше -
ние ук ло не ния от на ло гов. Не со м не ва ясь в не об хо ди -
мо сти со кра ще ния не ко то рых на ло гов, от ме тим, од на -
ко, что оба пред по ло же ния мо гут не под твер дить ся.

Ра с ши ре ние на ло го вой ба зы мо жет не про -
изой ти или про изой ти в не зна чи тель ной ме ре. Здесь
мо жет ска зать ся мно го при чин, но мы ука жем и про -
ана ли зи ру ем толь ко од ну. Об щий объ ем сбе ре же ний
дол жен уве ли чить ся в ре зуль та те сни же ния на ло гов,
и все сбе ре же ния мог ли бы пой ти пол но стью на ин -
ве сти ции. Но в эко но ми ке еще со хра ня ет ся го су дар -
ст вен ный вну т рен ний долг, на ко п лен ный про шлы ми
де фи ци та ми бюд же та, на об слу жи ва ние ко то ро го бу -
дет ид ти в бу ду щем часть сбе ре же ний. В ре зуль та те
ожи да е мых тем пов эко но ми че ско го ро с та не бу дет.
То г да не из беж ное умень ше ние на ло го вых до хо дов
из-за сни же ния на ло го вых ста вок при дет ся ком пен -
си ро вать дру ги ми до хо да ми, ско рее все го, до хо да ми
от неф ти. Од на ко мо жет про изой ти па де ние цен на
нефть, и то г да на ло ги при дет ся по вы шать. Все эти
эф фе к ты про явят ся в дол го вре мен ной пер спе к ти ве,
их не об хо ди мо пред ви деть, оце ни вать и во вре мя
при ни мать ком пен си ру ю щие воз дей ст вия.

По э то му в ста тье мы хо тим об ра тить на это
вни ма ние и под черк нуть не об хо ди мость мо де ли ро -
ва ния на ло го вой по ли ти ки в дол го вре мен ной пер -
спе к ти ве. Мы при ве дем так же не ко то рые су гу бо при -
бли жен ные оцен ки дол го вре мен но го вли я ния
сни же ния на ло гов на ма к ро эко но ми че ские по ка за те -

ли, ко то рые, к со жа ле нию, не пуб ли ку ют ся, хо тя,
оче вид но, име ют ся в эко но ми че ских ве дом ст вах, от -
вет ст вен ных за ма к ро эко но ми че скую по ли ти ку. 

Не с мо т ря на то, что в по с лед ние го ды бюд жет
Рос сий ской Фе де ра ции ис пол ня ет ся с про фи ци том,
в на шей эко но ми ке еще со хра ня ет ся го су дар ст вен ный
вну т рен ний долг, на ко то рый от вле ка ет ся часть сбе ре -
же ний на се ле ния и пред при ятий. Так, на при мер, в 2002
го ду вну т рен ний долг по го су дар ст вен ным крат ко сроч -
ным обя за тель ст вам и об ли га ци ям фе де раль но го зай ма
уве ли чил ся по срав не нию с 2001 го дом, на его об слу жи -
ва ние фа к ти че ски уш ло 217 млрд. руб лей, или при мер -
но 2% от ва ло во го вну т рен не го про ду к та. 

Из ме не ние го су дар ст вен но го вну т рен не го дол га
по го дам мож но пред ста вить сле ду ю щим бюд жет ным
ог ра ни че ни ем:

D(τ +1) = D(τ ) 3 (1 + r(τ )) + G(τ ) – N(τ ),   (1)
где
D(τ ) – го су дар ст вен ный вну т рен ний долг в год ,
G(τ ) – го су дар ст вен ные рас хо ды,
N(τ ) – на ло го вые до хо ды,
r(τ ) – про цент ная став ка. 
Раз ность G(τ ) – N(τ ) на зы ва ют де фи ци том бюд -

же та, ес ли она боль ше ну ля. В про тив ном слу чае го во рят
о про фи ци те бюд же та. Де фи цит бюд же та с уче том вы пла -
ты про цен та по го су дар ст вен но му дол гу оп ре де ля ет ся как

V(τ ) = D(τ –1) – D(τ ), (2)
а по от но ше нию к до хо ду (ВВП) этот де фи цит

на зы ва ет ся нор мой бюд жет но го де фи ци та с уче том вы -
пла ты про цен та по го су дар ст вен но му дол гу:

v(τ ) =
V(τ ) 

. (3)
Y(τ )

Рост го су дар ст вен ных рас хо дов обыч но дол жен
со от вет ст во вать тем пу ро с та эко но ми ки g:

G(τ ) = G(τ –1) 3 (1 + g). (4)
Ес ли из ме не ние ва ло во го вну т рен не го про ду к та

ап про к си ми ро вать про из вод ст вен ной функ ци ей с на уч -
но-тех ни че ским про грес сом по Хар ро ду:

Y(τ ) = K(τ )a 3 [L(τ ) 3 (1 + g)(τ –1)]-a, (5)



где
Y(τ ) – ва ло вой вну т рен ний про дукт (до ход),
K(τ ) – ос нов ные фон ды (ка пи тал),
L(τ ) – чис лен ность ра бо чей си лы (труд),
то темп ро с та эко но ми ки при оп ре де лен ных ус -

ло ви ях ра вен ко эф фи ци ен ту g эн до ген но го тех ни че -
ско го про грес са.

При про ек ти ро ва нии ма к ро эко но ми че ской по ли ти -
ки обыч но стре мят ся к то му, что бы все ос нов ные по ка за те -
ли (ВВП, по треб ле ние, ин ве сти ции и др.) рос ли с оди на ко -
вым тем пом, рав ным g. Та кое ус та но вив ше е ся со сто я ние
эко но ми ки яв ля ет ся сба лан си ро ван ным ро с том. 

Из со от но ше ния (1) вид но, что рост вну т рен не го
го су дар ст вен но го дол га за ви сит от на чаль ной ве ли чи -
ны дол га, про цент ной став ки и де фи ци та или про фи -
ци та бюд же та. При этом нуж но учесть, что в на сто я щее
вре мя в рос сий ской эко но ми ке со хра ня ют ся еще до -
воль но вы со кие про цент ные став ки (16% по кре ди там
в 2003 го ду), а тем пы ро с та уве ли чи лись до 6–8%. И то
и дру гое уве ли чи ва ет на ра с та ние го су дар ст вен но го вну -
т рен не го дол га в пер спе к ти ве. Про фи цит бюд же та, на -
обо рот, со кра ща ет го су дар ст вен ный долг в ка ж дый год
пе ри о да. По с коль ку го су дар ст вен ные рас хо ды, как пра -
ви ло, не рас тут с тем пом мень шим, чем g, то для умень -
ше ния во вре ме ни го су дар ст вен но го вну т рен не го дол га
нуж но все вре мя стре мить ся, что бы на ло го вые до хо ды
рос ли с тем пом боль шим, чем темп ро с та эко но ми ки. 

Ес ли го су дар ст вен ный вну т рен ний долг ра вен ну -
лю, то все ак ти вы A(τ ) в эко но ми ке рав ны фи зи че ско му
ка пи та лу K(τ ), то есть на ко п лен но му в ре зуль та те ин ве -
сти ций за па су ос нов ных фон дов. При на ли чии дол га
часть ак ти вов от вле ка ет ся на вы пла ту это го дол га:

A(τ ) = K(τ ) + D(τ ). (6)
Та кое за ме ще ние ин ве сти ций го су дар ст вен ным

вну т рен ним дол гом на зы ва ют вы тес не ни ем ча ст ных
ин ве сти ций (crowding out). Сни же ние на ло го вых ста -
вок без уве ли че ния на ло го вой ба зы не из беж но бу дет
умень шать про фи цит бюд же та и уве ли чи вать го су дар ст -
вен ный долг, что бу дет вы тес нять ча ст ные ин ве сти ции.

С 2002 го да бы ла сни же на до 13% став ка на ло га
на до хо ды фи зи че ских лиц и од но вре мен но бы ла сни -
же на став ка на ло га на при быль пред при ятий с 30 до
24%. Все это уве ли чи ло тен ден цию к на ра с та нию го су -
дар ст вен но го дол га и вы тес не нию ча ст ных ин ве сти ций,
что мо жет в пер спе к ти ве по тре бо вать до пол ни тель но го
при вле че ния кре ди тов от ино стран ных ком мер че ских
бан ков и фирм для со хра не ния бюд же та без де фи ци та,
осо бен но в слу чае умень ше ния ми ро вых цен на нефть
и не до с та точ но сти ста би ли за ци он но го фон да. 

Так как до ля ча ст ных ин ве сти ций со ста в ля ет при -
мер но 40% всех на ци о наль ных ин ве сти ций, по срав не -
нию с 20% го су дар ст вен ных ин ве сти ций, по нят но, что
про цес сы вы тес не ния ча ст ных ин ве сти ций тре бу ют ана -
ли за и оцен ки. Эти про цес сы про яв ля ют ся в дол го вре мен -
ной пер спе к ти ве, и со сто я ние бюд жет но го рав но ве сия
мо жет стать не ус той чи вым. За ме тим, что к уве ли че нию
де фи цит но сти бюд же та ве дет и на блю да е мое с кон ца
2003 го да ук ре п ле ние кур са руб ля по от но ше нию к дол ла -
ру, так как оно спо соб ст ву ет ро с ту им пор та и за мед ля ет

экс порт. В на сто я щее вре мя Цен т раль ный банк при ни ма -
ет ме ры для удер жа ния кур са дол ла ра на уров не 29 руб лей.
При про ве де нии чис лен ных оце нок мы не бу дем по ка
учи ты вать вли я ние внеш ней тор го в ли на де фи цит бюд -
же та, рас сма т ри вая толь ко вну т рен нее рав но ве сие эко -
но ми ки на рын ках то ва ров, ка пи та ла и тру да.

Та ким об ра зом, ес ли не про изой дет рас ши ре ния на -
ло го вой ба зы, то в бли жай шие де сять лет в ре зуль та те по с -
лед них сни же ний на ло гов бу дет на ра с тать го су дар ст вен -
ный вну т рен ний долг, вы тес нять ся ча ст ные ин ве сти ции
и об щий объ ем ин ве сти ций не уве ли чит ся, а умень шит ся
по срав не нию с на ло га ми до сни же ния. Для оцен ки это го
яв ле ния тео рия и пра к ти ка фи нан со вой по ли ти ки долж ны
отой ти от ана ли за толь ко крат ко вре мен ных ста би ли за ци -
он ных воз дей ст вий и рас сма т ри вать дол го вре мен ное вли -
я ние сни же ния на ло гов на со сто я ние бюд же та и вы тес не -
ние ча ст ных ин ве сти ций. Та кой эко но ми че ский ана лиз
дол жен быть обес пе чен со от вет ст ву ю щи ми ма те ма ти че -
ски ми мо де ля ми ана ли за дол го вре мен ной на ло го вой по -
ли ти ки, од на ко оте че ст вен ные ис сле до ва ния в этом на пра -
в ле нии до по с лед не го вре ме ни не пуб ли ко ва лись. 

При мо де ли ро ва нии ры ноч ной эко но ми ки по ла га -
ет ся, что но вые ин ве сти ции, оп ре де ля ю щие эко но ми че -
ский рост, за ви сят от сбе ре же ний по тре би те лей и фирм,
так же как раз мер фи зи че ско го ка пи та ла (фон дов) за ви -
сит от сто и мо сти ре аль ных ак ти вов и ве ли чи ны го су дар -
ст вен но го вну т рен не го дол га, на об слу жи ва ние ко то ро го
от вле ка ет ся часть этих ак ти вов. Пре дель ные до ход но сти
тру да и ка пи та ла в мо де лях оп ре де ля ют ся в се к то ре про -
из вод ст ва и в то же вре мя в ка че ст ве став ки за ра бот ной
пла ты и нор мы про цен та дей ст ву ют в се к то ре по треб ле -
ния, оп ре де ляя за ра бот ную пла ту, те ку щие и на ко п лен -
ные сбе ре же ния по тре би те лей. На ло ги умень ша ют пре -
дель ные до ход но сти тру да и ка пи та ла, а так же ре аль ные
до хо ды по тре би те лей и вхо дят, кро ме то го, в ог ра ни че -
ние по го су дар ст вен но му дол гу. Та ким об ра зом, на ло го -
вые став ки, нор ма про цен та и сред няя став ка за ра бот ной
пла ты в та ких мо де лях вза и мо свя за ны, и их нель зя на зна -
чать не за ви си мо. Как пра виль но ус та но вить нор мы этих
ры ноч ных ре гу ля то ров, что бы ма к си ми зи ро вать по треб -
ле ние на се ле ния и при этом не уве ли чить рез ко темп ро -
с та го су дар ст вен но го вну т рен не го дол га или да же сни -
зить его – это во п ро сы, от ве тить на ко то рые мо жет
по мочь ими та ци он ная ди на ми че ская мо дель дол го вре -
мен но го рав но ве сия и ро с та. Эта мо дель рас сма т ри ва ет
из ме не ние ма к ро эко но ми че ских па ра ме т ров в дол го вре -
мен ном ас пе к те, ими ти руя вли я ние на ло гов, про цен та
и зар пла ты на сбе ре же ния и ас сиг но ва ние средств на ин -
ве сти ции и об слу жи ва ние го су дар ст вен но го дол га. Дол -
гос роч ный ана лиз на ос но ве та кой мо де ли учи ты ва ет
пред поч те ния по тре би те лей при вы бо ре ве ли чин по треб -
ле ния, от но ся щих ся к раз лич ным мо мен там вре ме ни
и име ю щим раз лич ную по лез ность, осо бен но при вы со -
ких про цент ных став ках, с по мо щью ко то рых по тре би те -
ли при во дят свой до ход к на чаль но му го ду, со из ме ряя
раз лич ные ва ри ан ты сво его по треб ле ния в те че ние жиз -
нен но го ци к ла. Кро ме то го, при ни ма ет ся во вни ма ние
тот факт, что в те че ние рас сма т ри ва е мо го пе ри о да из ме -
ня ет ся воз рас тная стру к ту ра тру до вых ре сур сов, что так -
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же учи ты ва ет ся в мо де ли, где в ка ж дый год од но вре мен но
су ще ст ву ет не сколь ко по ко ле ний раз но го воз рас та. Бла -
го да ря ма к си ми за ции це ле вых функ ций ка ж до го по ко ле -
ния по тре би те лей оты ски ва ют ся оп ти маль ные зна че ния
по треб ле ния, сбе ре же ний и ре аль ных ак ти вов, оп ре де ля -
ю щих воз мож но сти но вых ин ве сти ций и вы пла ты про -
цен тов по го су дар ст вен но му дол гу. Ис поль зуя та кую ими -
та ци он ную мо дель, мож но так рас счи тать ос нов ные
на ло го вые став ки, про цент ную став ку и став ку за ра бот -
ной пла ты, что тем пы ро с та го су дар ст вен но го вну т рен не -
го дол га бу дут плав но и ус той чи во умень шать ся, а за тем
ус та но вят ся на уров не тем пов тех ни че ско го про грес са.
При этом ка ж дое по ко ле ние по тре би те лей бу дет иметь
ма к си маль ное зна че ние сво ей це ле вой функ ции по треб -
ле ния в те че ние сво его жиз нен но го ци к ла. 

До не дав не го вре ме ни та кие эко но ми че ские мо -
де ли для оцен ки дол го вре мен но го вли я ния на ло гов
и дру гих ры ноч ных ре гу ля то ров на про цес сы про из -
вод ст ва, по треб ле ния и го су дар ст вен ной за дол жен но -
сти в эко но ми ке РФ от сут ст во ва ли. В США, Ита лии,
Герма нии и дру гих стра нах они ста ли ис сле до вать ся
и ис поль зо вать ся для эко но ми че ско го ана ли за с се ре -
ди ны вось ми де ся тых го дов. При этом наи бо лее объ е к -
тив ные ре зуль та ты о дол го вре мен ном вли я нии на ло го -
вой по ли ти ки мож но по лу чить на мо де лях, где се к тор
по треб ле ния мо де ли ру ет ся се ри ей на кла ды ва ю щих ся
жиз нен ных ци к лов по ко ле ний по тре би те лей. Имен но
в мо де лях та ко го ро да мож но наи бо лее пол но и стро го
учесть все дол го вре мен ные эф фе к ты сни же ния на ло гов.
В них ка ж дая ге не ра ция по тре би те лей ма к си ми зи ру ет
свою це ле вую функ цию на от рез ке сво его жиз нен но го
ци к ла, ко то рый толь ко ча с тич но по па да ет на рас сма т -
ри ва е мый пе ри од. Пол но стью сов па да ет с дан ным пе -
ри о дом жиз нен ный цикл толь ко од но го по ко ле ния.
Для ши ро ко го ис поль зо ва ния по доб ных мо де лей для
ана ли за оте че ст вен ной эко но ми ки нуж на со от вет ст ву -
ю щая ин фор ма ци он ная ста ти сти че ская ба за.

Мо дель, ко то рая ис поль зу ет ся для оце нок в ста -
тье, от но сит ся к се рии та ких мо де лей дол го сроч но го
ана ли за на ло го вой по ли ти ки. Она опи ра ет ся на идеи
мо де ли пе ре се ка ю щих ся жиз нен ных ци к лов по ко ле ний
по тре би те лей, впер вые вы ска зан ные Ф. Мо диль я ни
(Modigliani, Franco). Они бы ли раз ви ты поз же А. Ау ер -
бач, Л. Кот ли коф (Auerbach, Alan J., Kotlicoff, Laurence
J.), К. Койш нигг (Christian Keuschnigg) и дру ги ми уче ны -
ми, ко то рые ис сле до ва ли и при ме ня ли та кие мо де ли.
По по доб ной мо де ли на ми бы ли про ве де ны чис лен ные
ис сле до ва ния эко но ми че ско го ро с та и вы тес не ния
част ных ин ве сти ций при сни же нии на ло гов. 

В рас че тах ро с та эко но ми ки с тем пом тех ни че -
ско го про грес са, при фа к ти че ском зна че нии на чаль но -
го за па са фи зи че ско го ка пи та ла K(1), ис поль зо ва лись
сле ду ю щие ос нов ные ис ход ные дан ные, при мер но
соот вет ст ву ю щие на шей эко но ми ке в 2001 го ду в со-
по с та ви мых це нах 1990 го да: K(1) = 2020 млрд. руб лей;
L = 66,15 млн. человек; D(1) = 75,0 млрд. руб лей;
G(1) = 75,0 млрд. руб лей; α = 0,655. 

Учи ты ва лись толь ко две на ло го вые став ки: на до ход
фи зи че ских лиц и при быль фирм. Мы не рас по ла га ем дан -

ны ми о дей ст ви тель ной ве ли чи не го су дар ст вен ных рас -
хо дов G(1). Эти рас хо ды при ни ма лись рав ны ми 75 млрд.
руб лей в це нах 1990 го да та ким об ра зом, что бы они бы -
ли рав ны на ло го вым до хо дам в пер вый год пе ри о да.

Сна ча ла оп ре де ля ет ся не об хо ди мый темп тех ни -
че ско го про грес са и со от вет ст ву ю щие став ки на ло га
на до хо ды, ко то рые смог ли бы обес пе чить ус та но вив -
ший ся сба лан си ро ван ный рост эко но ми ки с этим тем -
пом. Для за дан но го на чаль но го за па са ка пи та ла K(1)
2020 млрд. руб лей ре зуль та ты рас че тов по ка зы ва ют, что
темп ро с та в 2,7% со от вет ст ву ет ус та но вив ше му ся сба -
лан си ро ван но му ро с ту при на ло го вых став ках на до хо -
ды фи зи че ских лиц и при быль, рав ных 6 и18% со от вет -
ст вен но. Рав но вес ная нор ма от да чи рав на при этом 16%.
Став ка на ло га на до хо ды фи зи че ских лиц, рав ная 6%,
при мер но со от вет ст ву ет фа к ти че ской на ло го вой став ке
за 2001 год, где до хо ды фи зи че ских лиц рав ны 4495 млрд.
руб лей, а сум ма по до ход но го на ло га рав на 255,8 млрд.
руб лей (Ста ти сти че ский еже год ник, 2002 год). 

Ре зуль та ты рас че та рав но вес но го со сто я ния для
пер во го и де ся то го го да при ус та но вив шем ся сба лан си ро -
ван ном ро с те при ве де ны в таб ли це 1 (столб цы 2 и 3).
Нор ма на ко п ле ния ин ве сти ций I/Y по это му рас че ту рав -
на 8,4%. От но ше ние го су дар ст вен но го дол га к ва ло во му
вну т рен не му про ду к ту под дер жи ва лось бы по сто ян ным
зна че ни ем, рав ным 11,7%. Го су дар ст вен ные рас хо ды рос -
ли бы с по сто ян ным тем пом в 2,7%. Ос таль ные на чаль ные
зна че ния, как в таб ли це 1, и рас тут с тем пом, рав ным g.

Да лее бу дем по ла гать, что эко но ми ка в те че ние
не сколь ких по с лед них лет пе ред сни же ни ем на ло гов
на хо ди лась в ре жи ме ус та но вив ше го ся сба лан си ро -
ван но го ро с та, при най ден ных на ло го вых став ках
на до хо ды фи зи че ских лиц и при быль, рав ных 0,06
и 0,18. Па ра мет ры это го ре жи ма пред ста в ле ны во вто -
ром столб це таб ли цы 1 для пер во го го да и в тре ть ем
столб це таб ли цы 1 для де ся то го го да. До пу с тим да лее,
что про изош ло сни же ние обе их на ло го вых ста вок до
0,046 для до хо дов фи зи че ских лиц (на 20%) и до 0,10
для при бы ли (на 40%). Да лее эти сни жен ные став ки
под дер жи ва ют ся по сто ян ны ми зна че ни я ми в те че -
ние бли жай ших 10 лет. Счи та ем, что го су дар ст вен -
ные рас хо ды рас тут с преж ним тем пом g. Эко но ми ка
пе ре хо дит на ре жим не ста ци о нар но го ро с та, по ка за -
те ли ко то ро го для 10-го го да пред ста в ле ны в таб ли це
1 (чет вер тый стол бец, по с ле сни же ния на ло гов).

Как и сле до ва ло ожи дать, по с ле сни же ния на -
ло гов без ком пен са ци он ных мер го су дар ст вен ный
вну т рен ний долг че рез де сять лет мо жет до с тичь
очень боль шой ве ли чи ны – 854 млрд. руб лей в це нах
1990 го да, или 114% от ва ло во го вну т рен не го про ду к -
та. Это в 9 раз боль ше, чем до сни же ния на ло гов
в ус та но вив шем ся сба лан си ро ван ном ро с те (92). 

Из со от но ше ния (1) для го су дар ст вен но го вну -
т рен не го дол га мож но оп ре де лить, что в де ся том го -
ду от на ча ла сни же ния на ло гов нуж но бу дет ис т ра -
тить 854 – 92 = 762 млрд. руб лей из до хо дов от
внеш ней тор го в ли для то го, что бы этот долг был та -
ким же, как без сни же ния на ло гов. Эта ве ли чи на
при мер но рав на объ е му ВВП в де ся том го ду.
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Дан ный при мер ил лю ст ри ру ет про цесс вы тес не -
ния ча ст ных ин ве сти ций. Ин ве сти ции при сни жен ных
на ло гах бу дут в 3,64 раза (67/20) мень ше, чем в ус та но -
вив шем ся ро с те без сни же ния на ло гов, не смо т ря на бо -
лее вы со кие сбе ре же ния. Боль шая часть сбе ре же ний
затра чи ва ет ся на по га ше ние при ро с та го су дар ст вен но -
го дол га. Нор ма де фи ци та го су дар ст вен но го бюд же та
с уче том вы пла ты про цен та по го су дар ст вен но му дол гу
до с ти га ет гро мад ной ве ли чи ны к де ся то му го ду υ = -0,26
(то г да как для оп ти маль но го слу чая эта нор ма рав на
0,003). Из этих срав не ний оче вид но, на сколь ко пред -
поч ти тель ней тра е к то рия ус та но вив ше го ся сба лан си-
ро ван но го ро с та с тем пом тех ни че ско го про грес са. 

Для то го что бы вер нуть эко но ми ку на тра е к то -
рию сба лан си ро ван но го ро с та по с ле де ся ти лет не го
пе ри о да сни жен ных на ло гов, нуж но пре ж де все го по -
вы сить на ло ги и ре гу ли ро вать бюд жет ный де фи цит
та ким об ра зом, что бы в дол го вре мен ной пер спе к ти ве
ус та но вил ся ре жим ро с та с тем пом g. Ра с че ты по мо -
де ли по ка зы ва ют, что че рез 30 лет эко но ми ка пе ре хо -
дит на ста ци о нар ный ре жим сба лан си ро ван но го ро с -
та, при ко то ром на ло го вые став ки и нор ма от да чи

по сто ян ны, а ос таль ные па ра ме т ры рас тут с тем пом,
рав ным тем пу тех ни че ско го про грес са g. Это ко неч -
ное ус та но вив ше е ся со сто я ние. Та ким об ра зом, сни -
же ние на ло гов ока зы ва ет свое вли я ние на очень мно -
го лет в пер спе к ти ве, а зна че ние на ло го вых ста вок
в но вом ко неч ном ус та но вив шем ся со сто я нии боль -
ше, чем в ис ход ном ус та но вив шем ся со сто я нии.

При ре гу ли ро ва нии умень ше ния бюд жет но го
де фи ци та име ет зна че ние ско рость ре гу ли ро ва ния.
При бы ст ром ре гу ли ро ва нии ин ве сти ции вы тес ня -
ют ся в мень шей сте пе ни.

Эти вы во ды не об хо ди мо учи ты вать при вы ра бот -
ке по ли ти ки эко но ми че ско го ро с та. В пе ри од эко но ми -
че ско го ро с та не ко то рые на ло ги це ле со об раз но уве ли -
чи вать, стре мясь вер нуть ся по с ле пе ри о да сни же ния
на ло гов на тра е к то рию ус та но вив ше го ся сба лан си ро -
ван но го ро с та. Уже сей час мож но по вы сить на лог на
до хо ды фи зи че ских лиц, вве дя по вы шен ные на ло го вые
став ки для лиц с вы со ки ми до хо да ми. Ес ли на ло ги по -
вы сить нель зя, то на до уве ли чи вать не на ло го вые до хо -
ды или, в ка че ст ве край ней ме ры, сни жать го су дар ст -
вен ные рас хо ды для пе ри о да сни жен ных на ло гов.
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Таб ли ца 1

ЭКО НО МИ ЧЕ СКИЕ ПА РА МЕ Т РЫ 1 И 10-ГО ГО ДА 
В УС ТА НО ВИВ ШЕМ СЯ РО С ТЕ И ПО С ЛЕ СНИ ЖЕ НИЯ НА ЛО ГОВ 

(В НЕ УС ТА НО ВИВ ШЕМ СЯ РО С ТЕ)

До сни же ния Пос ле сни же ния 
По ка за те ли де ся то го го да τ = 1 на ло гов, τ = 10 на ло гов, τ = 10 

Нор ма от да чи (пре дель ная до ход ность) 0,16 0,16 0,19 
Ка пи тал 2020 2566 2365 
До ход (ВВП) 621 787 746 
От но ше ние ка пи тал/до ход 3,26 3,26 3,17 
Ин ве сти ции 52 67 20 
Нор ма на ко п ле ния (ин ве сти ции/до ход) 0,084 0,084 0,027
От но ше ние долг/до ход 0,117 0,117 1,144
Став ка за ра бот ной пла ты 3,2 4,1 3,9
По т реб ле ние 498 626 632
Ак ти вы 2095 2658 3219 
Сбе ре же ния 56 69 220 
Го су дар ст вен ный вну т рен ний долг 75 92 854
Нор ма бюд жет но го де фи ци та с уче том вы пла ты про цен та по гос дол гу - 0,003 - 0,003 -0,26
Го су дар ст вен ные рас хо ды 75 95 95
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